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Odpovéd’ na podnéty poskytnuté
Evropskym parlamentem jako
soucast jeho usneseni o vyro€ni
zpraveé ECB za rok 2021

Tato odpovéd, zvefejnéna pfi pfilezitosti pfedlozeni vyro¢ni zpravy ECB za rok 2022
Evropskému parlamentu, poskytuje reakce na otazky a pozadavky vznesené
Evropskym parlamentem v jeho usneseni o vyro&ni zpravé za pfedchozi rok."
Dokument je strukturovan podle témat, pfiCemz kazdy odstavec se zabyva alespon
jednim bodem usneseni, a slouzi k lepSimu vysvétleni politik ECB a k podpofe
dialogu s Evropskym parlamentem a vefejnosti o kliCovych otazkach vznesenych
poslanci Evropského parlamentu. ECB tyto odpovédi zverfejriuje od roku 2016

v navaznosti na navrh Evropského parlamentu.?

Ménova politika

Pokud jde o navrh uvazovat o vyvazenéjsi a postupnéjsi korekci ménové
politiky, ECB poznamenava, ze tempo zvysSovani jejich trokovych sazeb je
v souladu s jejim prvoradym cilem, kterym je zajiSténi cenové stability ve
stfednédobém horizontu. Na zakladé makroekonomickych projekci pro
eurozonu z biezna 2023 sestavenych pracovniky ECB by inflace méla zlstat
prilis vysoka po prilis dlouhou dobu. Od zahajeni navratu ménové politiky

k normalu v prosinci 2021 pfijala ECB rozhodna opatfeni v souladu se svym
odhodlanim zajistit v€asny navrat inflace ke stfednédobému cili ve vysi 2 %.
Vzhledem ke zvy$ené mife nejistoty zaujima Rada guvernéru k rozhodnutim

o nastaveni ménové politiky pfistup zalozeny na udajich. Jeji ménova rozhodnuti
bude urCovat hodnoceni inflacniho vyhledu ve svétle aktualnich ekonomickych

a financénich udaju, dynamika jadrové inflace a sila transmise ménové politiky.
Zachovavani cenové stability je nejlepSi zpusob, jak mize ménova politika pfispivat
k udrzitelnému hospodarskému rlstu a tvorbé pracovnich mist.

Pokud jde o vyzvu v usneseni, aby bylo inflacni cilovani ve strednédobém
horizontu disledné, ECB poznamenava, ze jeji ménovépoliticka opatieni jsou

i nadale uréovana vyhledem cenové stability ve stfrednédobém horizontu. Rada
guvernérl je odhodlana zajistit v€asny navrat inflace ke stfednédobému cili ve vysi

2 % a je pfipravena pfizpusobit vSechny své nastroje v ramci svého mandatu.
Vzhledem k vyjime&nym okolnostem sou¢asného ekonomického prostiedi, véetné
problému v dodavatelskych Fetézcich, valky Ruska na Ukrajiné a celkové vysoké
miry nejistoty, je dilezité pfi hodnoceni vyhledu inflace peclivé zkoumat pfichazejici

1 Znéni piijatého usneseni je k dispozici na internetovych strankach Evropského parlamentu.

2 Tato odpovéd se nezabyva tématy uvedenymi v usneseni Evropského parlamentu o bankovni unii.
Diskuse k témto zalezitostem viz vyroc¢ni zprava ECB o ¢innosti dohledu. Odpovéd na usneseni
o bankovni unii bude zvefejnéna v prabéhu roku.


https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2023-0057_CS.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/annual-report/html/ssm.ar2021%7E52a7d32451.cs.html

udaje. Nedilnou ulohu v ménovépolitickém rozhodovani nadale hraji také projekce
zalozené na modelech.

Pokud jde o zadost o zahajeni mezinarodniho dialogu s ostatnimi centralnimi
bankami, ECB poznamenava, Ze si na riznych mezinarodnich férech jiz
vyménuje s ostatnimi centralnimi bankami nazory na vyhled cenové stability
a funkce reakce ménové politiky. V prostfedi globalné synchronizovanych
inflanich tlakl je dulezité, aby tvirci ménoveé politiky brali v Gvahu mozné dopady
rozhodnuti pfijatych ostatnimi centralnimi bankami. Z tohoto divodu jsou hlavni
centralni banky v pravidelném kontaktu na rliznych férech, aby diskutovaly

o relevantnim hospodarském a financnim vyvoji i o funkcich reakce ménové politiky.
ECB také provadi rozsahlou analyzu mezinarodnich vnéjSich efektu, a to i ve svych
pravidelnych projekcich, a tato analyza se promita do diskusi o ménové politice.®

Pokud jde o pozadavek dukladnéji zdivodnovat vSechna budouci rozhodnuti
o urokovych sazbach, ECB poznamenava, ze své zdlivodnéni obsahle sdéluje
fadou cest. Zakladni motivace ménovych rozhodnuti se odrazi predevSim

v ménovém prohlaseni zvefejnéném po kazdém ménovépolitickém zasedani Rady
guvernérl. Clenové Vykonné rady ECB toto prohlaseni doplfiuji, kdyZ vysvétluji své
nazory a postoje v projevech — véetné projevll prezidenta nebo prezidentky ECB

v Evropském parlamentu — a rozhovorech. Davody ménovych rozhodnuti Rady
guvernérl navic zd(raznuji také publikace ECB, jako je vyro¢ni zprava

a Ekonomicky bulletin, a dalSi formy komunikace. Zaznamy z mé&novépolitickych
zasedani Rady guvernért poskytuji podrobné informace o diskusich, které jsou
podkladem rozhodnuti. Kromé toho po pfezkumu své strategie ménové politiky
provedeném v letech 2020-2021 ECB nepfetrzité pracuje na zlepSovani své
komunikace s Sirokou vefejnosti s cilem lépe vysvétlovat sva rozhodnuti zfetelnym
a pfistupnym zpusobem. Napfiklad zavedla vizualni ménova prohlaseni (Nase
ménové prohladeni stru¢né a jasné), ktera jsou zverejriovana po kazdé tiskove
konferenci o mé&nové politice. Nedavno ECB také zahgjila iniciativu ECB a vy, jejimz
cilem je vytvofit prostor pro otevieny dialog s obCany eurozény, zabyvat se jejich
dotazy a naslouchat jejich obavam. To je dulezité zejména v souvislosti s vysokou
inflaci a rozhodnymi opatfenimi ménové politiky.

Pokud jde o opirani o externi ratingy pro ucely stanovovani ratinga statu

s ohledem na zajisténi ECB, ECB poznamenava, ze se Eurosystém o ratingové
agentury neopira ani vyluéné, ani mechanicky. Eurosystém ma dobfe zavedeny
rdmec pro hodnoceni uvérového rizika (dale téz ,ECAF*), ktery vymezuje postupy,
pravidla a techniky, jejichz cilem je zabezpecit, aby aktiva pouzivana jako zajisténi
a nakupy pfi operacich ménové politiky splfiovaly pfisna méfitka uvérové kvality.*
Tato pravidla jsou vefejné vymezena v pravnich aktech Eurosystému a zahrnuji
pozadavky, které musi ratingové agentury splfiovat, aby je Eurosystém pfijal jako
externi ratingové instituce. Eurosystém se vSak na ratingové agentury nespoléha ani
vylu€né, ani mechanicky. S ratingovymi agenturami rozsahle spolupracuje a ratingy
dikladné kontroluje, aby jim lIépe porozumél a odlisil, jakou Ulohu hraje

3 Viz napf. ,box 2 Mezinarodni prostiedi“, Makroekonomické projekce pro eurozénu sestavené
pracovniky ECB, bfezen 2023.

4 Vice informaci o ECAF je k dispozici na internetovych strankach ECB.
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v rozhodnutich o ratingu usudek. Tato hloubkova kontrola umozriuje Eurosystému
vyuzit jeho prava uplatfiovat vlastni uvazeni a v pfipadé potfeby se odchylit od
externich rating(l. Eurosystém napfiklad v minulosti udélil vyjimky z pozadavku na
minimalni Gvérovou kvalitu, aby pfijal statni dluhové nastroje jednotlivych zemi.
Bé&hem koronavirové (COVID-19) pandemie rovnéz zachoval zpusobilost nékterych
obchodovatelnych aktiv — v€etné statnich dluhopist — i kdyz ratingové agentury jejich
rating snizily. To dokazuje, ze Eurosystém vyuziva k urCeni uvérové kvality aktiva
v8echny relevantni informace. Vyuzivani externich ratingu k uréovani
Uvéruschopnosti statl v provadécim ramci ménové politiky bylo ve skute€nosti
zvazovano v souvislosti s pfezkumem strategie ménové politiky a vice informaci Ize
nalézt ve zvlastni ¢asti publikace ECB Occasional Paper o interakcich ménové

a fiskalni politiky v eurozéné.®

Inflace

Pokud jde o znepokojeni nad historicky vysokou mirou inflace vyjadiené

v usneseni, je ECB pripravena nadale pfrizpisobovat vSechny své nastroje

v ramci svého mandatu, aby zajistila navrat inflace ke strednédobému cili.

V roce 2022 postihla eurozénu kombinace mimoradnych otfes(, které vytlacily miru
inflace na nebyvale vysoké hodnoty. Velmi vyznamnou roli pfi rastu inflace sehraly
faktory na strané nabidky, jako prudky nardst cen energetickych a potravinarskych
komodit a pretrvavajici problémy v dodavatelskych fetézcich. Na domacim poli hraly
roli i faktory na strané poptavky, a to zejména v odvétvich vyrazné ovlivnénych
znovuotevienim ekonomiky. K domacim nakladovym tlakim pfispélo posilovani
ristu mezd a zvySovani ziskovych rozpéti. Oekava se, Ze dopad téchto faktord
bude slabnout, takze celkova inflace by méla nadale klesat. ECB zaroven zlstava
ostrazita, pokud jde o rizika spojena s timto vyhledem, a vénuje pozornost jakymkoli
naznak{m inflani spiraly. Sou¢asny rlist mezd je odrazem kupni sily dohanéjici
ceny v souvislosti s napjatou situaci na trzich prace. Vétsina ukazatel
dlouhodobéjsich inflacnich oCekavani se v sou¢asné dobé nachazi pobliz 2 %,

i kdyz je tfeba situaci nadale sledovat.

Pokud jde o definici strednédobého inflaéniho cile, ECB poznamenava, ze
neexistuje Ciselné presna definice ex ante pro strednédoby horizont. Jak
vysvétlila prezidentka ECB v nedavném dopise, stfednédoba orientace umoznuje
nevyhnutelné kratkodobé odchylky inflace od cilové hodnoty 2 % i prodlevy

a variabilitu v transmisi ménové politiky do ekonomiky a inflace.® Pruznost
stfednédobé orientace odrazi skute€nost, ze odpovidajici reakce ménové politiky na
odchylku inflace od cilové hodnoty je kontextualni a zavisi na pavodu, rozsahu

a trvani odchylky. Napfiklad otfes poptavky po zbozi a sluzbach mize posunout
inflaci a realnou ekonomickou aktivitu stejnym smérem, zatimco otfesy nabidky
zbozi a sluzeb by mohly vytvofit doasny substituéni vztah mezi inflaci a realnou
ekonomickou aktivitou. Potfeba sladit podminky domaci poptavky a udrzet

5 Viz pracovni skupina pro interakce ménové a fiskalni politiky, ,box 9, Monetary-fiscal policy interactions
in the euro area®, Occasional Paper Series €. 273, ECB, zafi 2021.

6  Viz dopis prezidentky ECB panu Jonasi Fernéndezovi Alvarezovi, poslanci EP, o ménové politice,
18. dubna 2023.
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ukotvenost inflaénich oekavani je v prvnim pFipadé obvykle naléhavéjsi, v disledku
¢ehoz muze byt vhodné schvalit kratsi definici stfednédobého horizontu nez

v pfipadé druhého scénare. ECB vysvétluje korekce ¢asového horizontu ve svych
meénovych prohlaSenich a ¢lancich v Ekonomickém bulletinu.

Pokud jde o znepokojeni nad podilem ziskt na inflaci a vyzvu k pravidelnému
zverejnovani udaji o tomto podilu, vyjadfila ECB rovnéz své obavy ohledné
tlohy zisk( podnikt v souéasném vyvoji inflace. Jak vysvétlila prezidentka ECB
v nedavném dopise, ECB pravidelné analyzuje cenovy vyvoj na zakladé Siroké skaly
ukazatel(l a tato analyza se ve stejné mife zaméfuje na vyvoj mezd a ziskd.” Pokud
jde o podil ziskd na inflaci, analyza ECB naznacduje, ze vysSi ziskova rozpéti hrala

v rastu domacich nakladovych tlakli v eurozéné vyznamnou ulohu. Mnoho podniku
v odvétvich, ktera se potykala s omezenou nabidkou a znovuozivajici poptavkou,
dokazalo sva ziskova rozpéti zvysit. Ve €tvrtém &tvrtleti roku 2022 pfispél jednotkovy
zisk k domacim cenovym tlakim o néco vice nez polovinou, méfeno meziro¢nim
tempem rastu deflatoru hrubého domaciho produktu, zatimco jednotkové mzdové
naklady pfispély o néco méné nez polovinou.® Rust jednotkového zisku byl vyrazny
zejména v odvétvich energetiky, zemédélstvi, stavebnictvi, zpracovatelského
pramyslu a obchodnich a dopravnich sluzeb. Celkové analyza ECB naznaduje, Ze
podniky souhrnné neabsorbovaly tlaky na rist cen vstupl prostfednictvim nizSich
marzi — coz byl vyvoj zaznamenany v minulosti — ale namisto toho je promitly do
svych prodejnich cen. Neobvykle vyrazné promitani tlakd na rist cen vstupt mize
byt projevem menSich tlakl ze strany konkurence v prostfedi s vysokou inflaci, které
je charakterizovano nizkou svétovou nabidkou a poptavkou ozivujici po pandemii.

V takovém prostfedi mize dojit k udrzeni nebo zvySeni ziskovych rozpéti bez ztraty
trzniho podilu. Pokud jde o Udaje o vyvoji zisku, ECB poznamenava, Ze jeji
makroekonomicka analyza se do zna¢né miry opira o informace dostupné

v narodnich a sektorovych uc¢tech. Pokud jde o vyzvu k pravidelnému zvefejhiovani
vypoctenych podilt, ECB zdUraznuje, ze informace z narodnich a sektorovych uctd
jsou verejné dostupné a Ze ECB pravidelné komunikuje o podkladech své analyzy

a zvefejfiuje aktualizovana hodnoceni, napfiklad ve svém Ekonomickém bulletinu.®

Pokud jde o znepokojeni, ze dochazi ke ztraté ukotvenosti inflacnich
ocekavani, ECB poznamenava, Ze vétsina ukazatel(l dlouhodobéjsich
inflaénich o€ekavani se pohybuje kolem inflaéniho cile ve vysi 2 % a nejevi
znamky ztraty ukotvenosti. ECB v3ak pravidelné zdlrazriuje, Ze je dulezité vyvoj
inflanich o€ekavani neustale sledovat a jednat rychle, pokud by se objevily zfetelné
znamky ztraty jejich ukotvenosti.

7 Viz dopis prezidentky ECB pani Henrike Hahnové, panu Ernestu Urtasunovi a panu Rasmusi
Andresenovi, poslancum EP, o hospodarském vyvoji v eurozéné, 18. dubna 2023.

Deflator HDP méfi ,,cenu” celkové pfidané hodnoty na jednotku produkce. Lze jej rozloZit na jednotkové
mzdové naklady, hruby provozni prebytek (nebo zisk) na jednotku produkce a €isté nepfimé dané na
jednotku produkce. Viz také Arce, O., Hahn, E. a Koester, G., ,How tit-for-tat inflation can make
everyone poorer“, The ECB Blog, ECB, 30. bfezna 2023 a ,Profitability and leverage developments of
listed non-financial corporations in the euro area”, Mési¢ni bulletin, ECB, ¢erven 2006.

9 Viz napf. ,Profit developments in the euro area”, Mésicni bulletin, ECB, srpen 2008; ,The role of profits
in shaping domestic price pressures in the euro area”, Mési¢ni bulletin, ECB, bfezen 2013; ,How do
profits shape domestic price pressures in the euro area”, Ekonomicky bulletin ¢. 6, ECB, 2019 a ,The
role of profit margins in the adjustment to the COVID-19 shock”, Ekonomicky bulletin €. 2, ECB, 2021.
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Pokud jde o pozadavek, aby se ECB dale zabyvala ulohou inflaénich o¢ekavani
a tim, jak jsou ovlivilovana oznamenimi a kroky ECB, shromazd'uje ECB udaje
od profesionalnich prognostik(, z finanénich trhii a od finan¢nich analytika

a spotrebitelli. Zkouma faktory inflaénich o¢ekavani a informace, které obsahuji pro
budouci inflaci. InflaCni oekavani jsou pro inflaci vyznamna, protoze ovliviiuji
rozhodovani lidi o vydajich, usporach a investicich i jejich chovani v souvislosti se
mzdami a uréovanim cen. Jsou kli¢ovou soucasti modell inflaéni dynamiky od

60. let 20. stoleti a hraji dulezitou roli v modelech, které centralni banky po celém
svété pouzivaji k utvareni a hodnoceni ménové politiky. Pracovnici Eurosystému
prezkoumali povahu a ulohu inflagnich oCekavani v ramci procesu prfezkumu
strategie ménové politiky v letech 2020-2021.'° O&ekavani spojena s vyvojem

a hladinou inflace v delSim horizontu mohou byt uzite€nymi ukazateli ddvéryhodnosti
ménové politiky a mohou rovnéz slouzit jako podklad pro analyzu scénarl a rizik pfi
prognézovani pomoci strukturalnich modell. Pracovnici Eurosystému zjistili, ze
kroky a oznameni ECB mohou inflaéni o€ekavani vyznamné ovliviiovat. Bylo
napfiklad zji§téno, Ze po zavedeni program( nakupu aktiv v roce 2014 nasledoval
statisticky vyznamny narUst spotovych inflacné indexovanych swapovych sazeb

s jakoukoli splatnosti. Bylo také prokazano, ze v reakci na zvefejnéni projekci
odbornikd Eurosystému doslo ke statisticky vyznamnym korekcim oéekavani
soukromého sektoru. Dopad komunikace ECB na inflacni o¢ekavani je pfedmétem
prabézné interni analyzy."

Pokud jde o znepokojeni nad rozdily v inflaci v eurozoné a o to, zda uvedené
rozdily ohrozuji jednotnost ménové politiky ECB a jejiho transmisniho
mechanismu, ECB poznamenava, ze jeji ménova politika se zaméruje na inflaci
v eurozoné jako celku. Inflacni diferencialy samy o sobé v ménové unii
nepfedstavuji obavy, pokud odrazeji doasné pfizplsobovani Sokim nebo jsou
spojeny s konvergenénimi procesy. Znacnou ¢ast sou¢asnych rozdilll v mife inflace
Ize vysvétlit odliSnymi expozicemi jednotlivych zemi vié&i pfedchozimu prudkému
nardstu cen energetickych a potravinarskych komodit a problémy v dodavatelskych
fetézcich v souvislosti s pandemii. K rozdilim v inflaci navic pfispély rizné expozice
jednotlivych zemi vuci odvétvi cestovniho ruchu a pohostinstvi (které v souvislosti

s opétovnym otevienim ekonomik zaznamenalo vyrazné oziveni spotfebitelské
poptavky). ECB o¢ekava, Ze rozdilny dopad téchto faktor( bude do znaéné miry
docasny, a v dusledku toho se inflaéni diferencialy budou v pribéhu ¢asu
normalizovat. Rozdily zpusobené rlistem cen energii by se mély snizit s tim, jak se
bude vyvoj cen energii vracet k normalu, coz by pak také snizilo inflani diferencialy,
které jsou zplsobeny rozdily ve vnitrostatnich kompenzacnich opatfenich. Rozdily

v dlsledku rizné miry znovuotevieni ekonomik jednotlivych zemi i expozice vici
problémim s celosvétovymi dodavkami by se mély rovnéz normalizovat, jakmile tyto
ucinky pominou. Pokud inflaéni diferencialy odrazeji strukturalni rozdily mezi zemémi
eurozony, méla by se tato problematika fesit vhodnymi strukturalnimi reformami na
vnitrostatni drovni.

10 Viz pracovni skupina pro inflaéni oéekavani, ,Inflation expectations and their role in Eurosystem
forecasting®, Occasional Paper Series ¢. 264, ECB, 2021.

1 Viz pracovni skupina pro komunikaci ménové politiky, ,Clear, consistent and engaging: ECB monetary
policy communication in a changing world”, Occasional Paper Series ¢. 274, ECB, zafi 2021.
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Vedlejsi cil a analyza proporcionality

Pokud jde o navrh, aby usneseni Evropského parlamentu slouzilo jako podnét
k sekundarnimu cili ECB, ECB tento podnét vita. V souladu se svym vedlejSim
cilem podle €l. 127 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie podporuje ECB, aniz
je dotcen cil cenové stability, obecné hospodarské politiky v Evropské unii se
zamérem prispét k dosazeni cild EU, jak jsou vymezeny v €lanku 3 Smlouvy

o Evropské unii.'? V souvislosti s ramcem pro formulaci hospodarskych politik je
Evropsky parlament spolu s Evropskou radou, Radou Evropské unie a Evropskou
komisi jednim z organt EU, ktery ECB vyznamné pomaha plnit jeji vedlejsi cil.

V tomto ohledu ECB pfipomina, ze vyjadfeni a upfednostnéni obecnych
hospodarskych politik v EU vyplyva zejména z pfijeti pravnich aktl a prevzeti
mezinarodnich zavazkd, jako je uzavieni Pafizské dohody Evropskou unii

v roce 2016. Zfetelné upfednostnéni urcitych hospodarskych politik pfisluSnymi
organy EU, v¢etné Evropského parlamentu, pomlze smérovat ECB pfi pInéni jejiho
vedlejSiho cile. Kromé toho je pro plnéni vedlejSiho cile ECB rovnéz relevantni
zohlednit takové faktory, jako je blizkost politiky k prvofadému cili a hlavni oblast
odbornosti ECB, ale i mira pfesnosti a bezpodminec€nosti téchto hospodarskych
politik.

Pokud jde o vyzvu, aby ECB ve své vyrocni zpravé vénovala zvlastni kapitolu
vysvétleni, jakym zpGsobem vyklada a pIni své vedlejsi cile, a aby pfedstavila
ucinky své ménové politiky na obecné hospodaiské politiky EU, ECB
pfipomina, Ze Rada guvernért jiz ve svych ménovych rozhodnutich zohledriuje
dalSi aspekty tykajici se provadéni ménové politiky, jak je vyslovné uznano

v jeji strategii ménové politiky. Své&d¢&i o tom uvodni projevy prezidentky ECB

v ménovych dialozich s Hospodarskym a ménovym vyborem Evropského
parlamentu a na tiskovych konferencich ECB, kde prezidentka uvadi uvahy
relevantni pro plnéni prvofadého cile, pokud jde napfiklad o zaméstnanost a financni
stabilitu. Zohlednéni téchto ivah ma vliv na realnou ekonomiku a finan¢ni systém

a pfispiva k cenové stabilité. Jak bylo zdGraznéno v souvislosti s pfezkumem
strategie ménové politiky provedenym v letech 2020-2021:" pfi Gpravé svych
meénovepolitickych nastroji Rada guvernérli za pfedpokladu, Ze dva zpusoby
sestaveni jednoho souboru nastrojii budou rovnocenné napomahat k cenové
stabilité a nebudou ji Skodit, zvoli sestavu, ktera nejlépe podporuje obecné
hospodarské politiky Evropské unie tykajici se rastu, zaméstnanosti a socialniho
zaclefiovani, chrani financni stabilitu a pomaha zmirfiovat dopad zmény klimatu, se
zamérem pfispivat k pInéni cild EU. A¢koli vysvétleni zpUsobu, jakym Rada
guvernérl zohledriuje tyto dalSi aspekty, je jiz zalenéno do riznych kapitol vyroéni
zpravy, ECB se bude v pfisluSnych pfipadech snazit dale rozvést provazanost mezi
témito dalSimi aspekty, svym prvofadym cilem a svym vedlejSim cilem.

2 Rada guvernérd napfiklad rozhodla pozménit ramec programu nakupu cennych papird podnikového
sektoru s cilem posunout referenéni hodnotu ve prospéch emitentd s lepSim vykonem v oblasti klimatu,
a to s odkazem nejen na prvorady cil ECB, ale také na jeji vedlejsi cil. Viz 3. bod oddvodnéni
rozhodnuti Evropske centralni banky (EU) 2022/1613 ze dne 9. zafi 2022, kterym se méni rozhodnuti
(EU) 2016/948 o provadéni programu nakupu cennych papir(i podnikového sektoru (ECB/2016/16)
(ECB/2022/29), UF. vést. L 241, 19.9.2022, s. 13.

13 Viz An overview of the ECB’s monetary policy strategy, ECB, 8. &ervence 2021.
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Pokud jde o navrh posuzovat dopad ménovépolitickych rozhodnuti na nizsi
prijmové a zranitelné skupiny, jakoz i na majetkovou a pfijmovou nerovnost,
ECB poznamenava, ze vysoka inflace ma zasadni dopad na domacnosti,

a zejména na skupiny s nizSimi prijmy. Boj proti inflaci proto tuto zatéz podstatné
zmirni a je nejlepsim pfispévkem ménové politiky k ochrané pfFijma. Pokud jde
konkrétné o posouzeni proporcionality, obsahuje analyzu pfinosi a moznych
vedlejSich ucinkl opatfeni ménové politiky, jejich vzajemné pusobeni a jejich
rovnovahu v ¢ase. Hodnoceni pfinosl se tyka transmise do podminek financovani

i zamySleného ucinku na inflaci, zatimco hodnoceni moznych vedlejSich ucink( se
tyka nezamyslenych ucinkd na realnou ekonomiku a finanéni systém. Operace
meénové politiky maji vzdy vliv na pfijmy a majetek domacnosti, i kdyz je znamo, ze
jsou tyto vlivy riznorodé a a priori obtizné zjistitelné. Zavisi mimo jiné na konkrétni
charakteristice domacnosti a posuzovaného obdobi, a proto je v posouzeni
pfiméfenosti nelze snadno zachytit. VeSkeré korekce pfijmovych a majetkovych
pozic lezi v rukou vlad, které maji k napravé nezadouciho vyvoje mandat a nastroje.

Pokud jde o pozadavek, aby ECB nadale pravidelné zverejfiovala informace

o mezinarodni Uloze eura, ECB poznamenava, ze pravidelné zverejiuje prehled
0 vyvoji pouzivani eura nerezidenty eurozoény ve zvlastni zpravé.' Mezinarodni
ulohu eura by podpofila pfedevSim hlubsi a uplnéjSi hospodarska a ménova unie.
Dokonc¢eni bankovni unie by zvysilo odolnost eurozény a dokonéeni unie
kapitalovych trha by zvysilo zdroje financovani a snizilo transakéni naklady a posililo
by tak euro jako mezinarodni ménu pro investice, financovani a vyporadani. ECB
podporuje Usili o dokonéeni bankovni unie a unie kapitalovych trh a zdrazriuje
jeho vyznam, zejména s ohledem na pfechod na zelenou a digitalni ekonomiku.

Zména klimatu

Pokud jde o vyzvu v usneseni, aby ECB posoudila, do jaké miry zména klimatu
ovliviiuje jeji schopnost udrzovat cenovou stabilitu, ECB poznamenava, ze na
analyzu toho, jak zména klimatu ovliviiuje vyhled cenové stability, vénuje
znacné zdroje. Nezmirnéna zména klimatu muaze pro cenovou stabilitu v eurozéné
predstavovat vyznamné riziko, zatimco politiky zmirfiovani zmény klimatu by mély
mit na inflaci pouze mirny a dogasny vliv."® Nedavna prace pracovnikt ECB ukazala,
Ze dopad fyzickych rizik, jako jsou viny veder a dalSi vykyvy po€asi, na inflaci —
zejména na rlst cen potravin — mlze byt zna¢ny, pokud zména klimatu nebude dale
zmirnéna.'® Naproti tomu zvySovani cen uhliku v souladu s cili EU na dosazeni
nulovych Cistych emisi, zejména pokud je provadéno dobfe sdélovanym

a predvidatelnym zpUisobem a doplnéno o politiky zmirfiovani mimo oblast cen,
muze mit na inflaci pouze mirny dopad, ktery se bude ve stfednédobém horizontu

4 Viz napf. The international role of the euro, ECB, Cerven 2022.

5 Viz napf. Ferrari, A. a Nispi Landi, V., ,Will the green transition be inflationary?Expectations matter®,
Working Paper Series €. 2726, ECB, zafi 2022.

6 Viz Parker, M., ,The impact of disasters on inflation, Economics of Disasters and Climate Change,
sv. 2, €. 1, Springer, duben 2018, s. 21-48; Faccia, D., Parker, M. a Stracca, L., ,Feeling the heat:
extreme temperatures and price stability, Working Paper Series €. 2626, ECB; Ciccarelli, M., Kuik, F.,
Martinez Hernandez, C., ,The asymmetric effects of weather shocks on euro area inflation®, Working
Paper Series ¢. 2798, ECB, bfezen 2023.
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postupné snizovat.'” ECB zadlefiuje opatfeni ke zmirnéni zmény klimatu do svych
makroekonomickych projekci a makroekonomickych modelu s cilem zlepsit své
analytické porozuméni zakladnim faktordm.'® Dostupné dikazy celkové naznadujii,
Ze politiky zmirfiovani zmény klimatu a pfechod na zelenou ekonomiku jsou

v dlouhodobém horizontu podplrnym faktorem cenové stability.

Pokud jde o odkazy v usneseni na trzni neutralitu a program nakupu cennych
papirti podnikového sektoru, ECB zdUraznuje, Ze trzni neutralita je operaénim
nastrojem, nikoli pravnim pozadavkem. Trzni neutralita mGze pomoci zajistit, aby
intervence Eurosystému na trhu byly v souladu se zasadou ,otevieného trzniho
ktera je uvedena ve Smlouvé o fungovani Evropské unie. Jak vSak bylo v minulosti
nékolikrat vysvétleno, Eurosystém se mize od operaéniho a dobrovolného nastroje,
jako je trzni neutralita, opravnéné odchylit, aby splnil cile ECB a pfislusné zasady
Smlouvy." V souladu s harmonogramem ¢&innosti ECB souvisejicich se zmé&nou
klimatu se Rada guvernérd napf. rozhodla od 1. fijna 2022 ménit strukturu portfolii
podnikovych dluhopisti smérem k emitentiim s lepSim vykonem v oblasti klimatu,

a to prostfednictvim reinvestic splatek.?° Eurosystém zaméfuje nakupy podnikovych
dluhopist na emitenty s vy$§im bodovym hodnocenim v oblasti klimatu, které
zohlednuje jejich drivéjsi cile tykajici se emisi a dekarbonizace a kvalitu jejich
zverejhiovani informaci souvisejicich se zménou klimatu. Zatimco nakupy

a reinvestice byly v minulosti zaloZzeny pfedevsim na trzni kapitalizaci emitentd,
program nakupu cennych papirt podnikového sektoru nyni rovnéz zohlednuje
informace, které jsou dulezité pro posouzeni klimatickych rizik podnikd. Eurosystém
pfi zaClefiovani otazek zmény klimatu do umistovani aktiv zohledriuje finan¢ni rizika
souvisejici se zménou klimatu, vyvoj v oblasti regulace a pravnich predpisu

a soucasnou dostupnost a kvalitu idaju, pfiéemz zachovava Siroky rozsah programu
nakupu v souladu s povinnosti jednat podle zasady otevfeného trzniho hospodarstvi
s volnou soutézi, ¢imz je podporovano efektivni umistovani zdroju. S pocatkem
obdobi ¢astecnych reinvestic budou od bfezna 2023 na primarnim trhu nadale
nakupovany pouze cenné papiry emitentl s lepSim vykonem v oblasti klimatu

a zelené dluhopisy, které spliuji pfisny identifikacni proces. Nakupy na sekundarnim
trhu nezbytné k dosazeni ¢astecnych objem( reinvestic budou navic nadale
provadény v souladu s ramcem zmény struktury portfolii. Prvni zvefejnéné finanéni
udaje ECB souvisejici s klimatem ukazuji, Ze podnikova aktiva drzena pro ucely
meénové politiky jsou jiz na cesté k dekarbonizaci, nebot uhlikova naro¢nost emitentl
se postupné snizuje.?! Rozhodnuti ECB zménit od fijna 2022 strukturu portfolii

v drzeni ECB smérem k emitentim s lepSim vykonem v oblasti klimatu pomaha dale

7 Viz box ,Model-based analysis of the short-term impact of increasing the effective carbon tax on euro
area output and inflation* v ¢lanku ,Fiscal policies to mitigate climate change in the euro area“,
Ekonomicky bulletin ¢. 6, ECB, 2022.

8 Vice informaci viz ,Climate-related policies in the Eurosystem/ECB staff macroeconomic projections for
the euro area and the macroeconomic impact of green fiscal measures”, Ekonomicky bulletin €. 1,
ECB, 2023.

9 Vice informaci viz také dopis prezidentky ECB panu Markusi Ferberovi, poslanci EP, o0 zméné klimatu,
11. listopadu 2022.

20 Viz ,ECB provides details on how it aims to decarbonise its corporate bond holdings*, tiskova zprava,
ECB, 19. zafi 2022.

21 Viz ,ECB starts disclosing climate impact of portfolios on road to Paris-alignment®, tiskova zprava, ECB,
23. bfezna 2023 a odkazy v ni obsaZzené.
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dekarbonizovat portfolia podnikového sektoru v drzeni Eurosystému v souladu s cili
Pafizské dohody.

Pokud jde o spolupraci s ratingovymi agenturami za uc¢elem zvyseni
transparentnosti v oblasti klimatickych rizik, ECB ocenuje, Ze Evropsky
parlament uznava vyznam spoluprace s ratingovymi agenturami, pokud jde

o klimaticka rizika. Nedavna studie?? pracovnik(t ECB ukazuje velké rozdily

v metodikach a postupech zvefejfiovani informaci v souvislosti s riziky spojenymi se
zménou klimatu v ratinzich jednotlivych ratingovych agentur a kategorii aktiv. ECB
bude nadale spolupracovat s ratingovymi agenturami za ucelem zvySeni
transparentnosti, pokud jde o zahrnovani rizika plynouciho ze zmény klimatu do
ratingu. Bude rovnéz priibézné sledovat a vyZzadovat dalSi pokrok v uréenych
oblastech, v nichz se ratingové agentury mohou zlepSit. To se tyka zejména
transparentnosti modelt a metod pouzivanych k odhadu expozice vici riziku
plynoucimu ze zmény klimatu, jakoz i zvefejfiovani ratingovych rozhodnuti a zprav.
V tomto procesu by mélo byt zajiSténo pIné respektovani metodické nezavislosti
agentur a ulohy regulacnich organu. Eurosystém také rozSifuje své vlastni nastroje
hodnoceni rizik a schopnosti Iépe zadlenit rizika souvisejici s klimatem a zivotnim
prostfedim do svych internich ratingovych systému, pro néz budou od konce

roku 2024 platit spole€né minimalni standardy.

Digitalni euro, kryptoaktiva, kyberneticka bezpecnost a bankovky

Pokud jde o poznamku v usneseni, ze digitalni euro by mohlo byt doplikem
hotovosti jako prostredku pro placeni, nesmi ji vSak nahrazovat, ECB znovu
potvrzuje svij zavazek pokraéovat v poskytovani hotovosti.?® Digitalni euro by
nenahrazovalo hotovost, ale doplfiovalo ji. Fungovalo by soubé&zné s hotovosti, aby
reagovalo na rostouci poptavku spottebitelti po rychlych a bezpe€nych digitalnich
platbach. Stejné jako u hotovosti by se jednalo o vefejné penize emitované

a podporované ECB a zajiStovalo by vysoké standardy ochrany soukromi

a kybernetické bezpecnosti.?*

Pokud jde o pozadavek, aby ECB pfi navrhovani digitalniho eura dikladné
zvazila rizika pro bankovni sektor a celkové poskytovani uvértl realné
ekonomice, ECB znovu potvrzuje svij zavazek zabranit nadmérnému vyuzivani
digitalniho eura jako formy investic a souvisejicimu riziku nahlého rozsahlého
pfechodu od bankovnich vkladt k digitalnimu euru. ECB peclivé vyhodnocuje
potencialni dopad digitalniho eura na ménovou politiku, financni stabilitu

a poskytovani sluzeb finanénimi zprostfedkovateli.?> ECB se domniva, Ze veskeré

22 \/iz Breitenstein, M., Ciummo, S. a Walch, F., ,Disclosure of climate change risk in credit ratings®,
Occasional Paper Series ¢. 303, ECB, zafi 2022.

2 Hotovostni strategie Eurosystému si klade za cil zajistit, aby byla hotovost i nadale Siroce dostupna
a pfijimana jako platebni prostfedek i uchovatel hodnoty.

2 Vice informaci o pokroku projektu digitalniho eura Ize nalézt v prvni zpravé ECB o pokroku (zvefejnéné
v zafi 2022), druhé zpravé o pokroku (zvefejnéné v prosinci 2022) a tieti zpravé o pokroku (zvefejnéné
v dubnu 2023).

2 Podrobnéjsi pohled na dusledky retailovych digitalnich mén centralnich bank pro bankovni

zprostifedkovani viz Adalid, R. a kol., ,Central bank digital currency and bank intermediation®,
Occasional Paper Series ¢. 293, ECB, kvéten 2022.
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nezadouci disledky, které mohou z emise digitalniho eura vyplynout pro finanéni
stabilitu, ménovou politiku nebo poskytovani sluzeb finanénimi zprostfedkovateli,
nejlépe zmirfiuje jeho koncepce. Pfi navrhovani digitalniho eura by ECB v tomto
ohledu zavedla nastroje ke kontrole mnoZstvi v obéhu. O nastaveni téchto nastrojli
by bylo rozhodnuto, az se pfipadné zavedeni digitalniho eura vice pfiblizi,

s pfihlédnutim k hospodarskému a finanénimu prostfedi v daném okamziku.

Pokud jde o odkaz na rozhodnuti ECB zapojit spoleénost Amazon do testovani
prototypt rozhrani pro digitalni euro, ECB znovu opakuje, Ze prototypové
prace byly vzdélavaci aktivitou k testovani technickych moznosti digitalniho
eura.?® Soubor technickych pfistupovych opatieni, ktery byl sdilen se spole¢nostmi
ucdastnicimi se prototypizace, byl zvefejnén na internetovych strankach ECB.%" P¥fi
vybéru poskytovatell frontendovych prototypu byl uplatnén transparentni a otevieny
pFistup, ktery jde nad ramec toho, co pravidla EU pfedpokladaji pro neplacené
smlouvy. Prototypové prace byly ,laboratorni experiment®, ktery byl proveden bez
vyuziti skute¢nych platebnich udaji. Spole¢nosti, které se ucastni prototypovych
¢innosti, nemély na navrh potencialniho digitalniho eura zadny vliv a nebudou mit ve
srovnani s jinymi spole€nostmi v budoucich fazich projektu Zzadnou vyhodu. Cilem
prototypizace nebylo vytvofit plnohodnotna feSeni a prototypizace nebude
podminovat Zadné rozhodnuti o konkrétni technologii nebo funkci tykajici se
konecné podoby digitalniho eura. ECB dosud nepfijala rozhodnuti o tom, ktera
technologie by byla pro digitalni euro nejvhodnéjsi.

Pokud jde o vyzvu v usneseni, aby ECB intenzivnéji monitorovala vyvoj
kryptoaktiv, ECB pozorné sleduje rizika, ktera kryptoaktiva predstavuji pro
finanéni stabilitu, a jejich dopad na transmisi ménové politiky a na bezpecné

a hladké fungovani trzni infrastruktury a plateb. Béhem roku 2022 zvefejnila ECB
nékolik ¢lankd a vefejnych intervenci tykajicich se rizik spojenych s kryptoaktivy,
stablecoiny a decentralizovanymi financemi.?® Spolupracuje s evropskymi organy
dohledu na pfipraveé regulacnich technickych norem pro uvedeni nového specialné
uzplsobeného rezimu pro trhy s kryptoaktivy do praxe podle navrhovaného nafizeni
o trzich s kryptoaktivy a ramce pro kybernetickou bezpec€nost a provozni odolnost
finanéniho sektoru (akt o digitalni provozni odolnosti). Dale Eurosystém

v listopadu 2021 zvefejnil ramec pro dozor nad elektronickymi platebnimi nastroji,
systémy a usporfadanimi (PISA) a v roce 2022 inicioval prvni identifikaci digitalnich
platebnich tokend. ECB navic svou U¢asti v mezinarodnich normotvornych organech
nadale pfispiva k vypracovani mezinarodnich norem pro feseni rizik kryptoaktiv

a jejich poskytovatell sluzeb, véetné rizik vyplyvajicich z jejich vazeb na finanéni
sektor.

% Viz ,ECB selects external companies for joint prototyping of user interfaces for a digital euro”, MIP
News, ECB, 16. zafi 2022 a dopis Fabia Panetty Irene Tinagliové, predsedkyni Hospodarského
a ménového vyboru, o prototypizaci uZivatelskych rozhrani pro digitalni euro, 17. Fijna 2022.

27 Viz dokument Eurosystem’s onboarding package for digital euro prototyping, ECB, 7. prosince 2022
a jeho pfilohy.

2 Viz ,Decrypting financial stability risks in crypto-asset markets”, Financial Stability Review, ECB,
kvéten 2022 a také ,A deep dive into crypto financial risks: stablecoins, DeFi and climate transition
risk”, ,Stablecoins’ role in crypto and beyond: functions, risks and policy®, ,Decentralised finance — a
new unregulated non-bank system?“ a ,Mining the environment — is climate risk priced into crypto-
assets?”, Makroobezretnostni bulletin ¢. 18, ECB, ¢ervenec 2022.
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Pokud jde o vyzvu v usneseni, aby byla nadale vénovana pozornost rizikim
kybernetickych utokl, ECB poukazuje na to, Ze od zacatku valky na Ukrajiné
zvysila ostrazitost vici potencialnim kybernetickym utokim. Ackoli nebyly
zjiStény zadné pokusy cileného utoku na ECB, ktery by mohl byt spojen se
stavajicim geopolitickym napétim, ECB vyvoj hrozeb nadale pozorné sleduje

a prubézné odpovidajicim zplsobem pfizplsobuje sva ochranna opatreni. Pokud jde
o sluzby TARGET (T2, T2S a TIPS), poskytujici narodni centralni banky také zvySily
ostrazitost bezpe€nostnich operaci a hrozby jsou pozorné sledovany. Dale byly pro
sluzby TARGET zavedeny vyrazné kapacity v oblasti zjiStovani kybernetickych
hrozeb, reakce a obnovy, aby byla zajiSt€éna odpovidajici uroven kybernetické
odolnosti.

Pokud jde o odkaz na historicky nizkou uroven po¢tu padélanych
eurobankovek v roce 2021 a vyzvu k posileni boje proti padélani, bude ECB
nadale spolupracovat s donucovacimi organy a Evropskou komisi a aktivné je
podporovat pfi jejich prislusnych ¢innostech.

V reakci na navrh na vytvoreni systému pro kvalitnéjSi monitorovani velkych
transakci za éelem boje proti prani penéz, dariovym tnikiim a financovani
terorismu a organizované trestné ¢innosti ECB plné uznava vyznam boje proti
nezakonnym ¢innostem. Pozorné sleduje jednani spolunormotvircu o téchto
otazkach v souvislosti s legislativnimi navrhy v oblasti boje proti prani penéz

a financovani terorismu, které Komise vydala v €ervenci 2021. VeS8keré navrhy

v tomto ohledu budou samoziejmé& muset zohlednit postaveni eurobankovek jako
zakonného platidla podle ¢l. 128 odst. 1 Smlouvy o fungovani Evropské unie.

Transparentnost, odpovédnost, genderova rovnost a dalSi aspekty

Pokud jde o vyzvu v usneseni, aby ECB posilila svou odpovédnost vici
Evropskému parlamentu, ECB pfiklada svym vztahiim s Evropskym
parlamentem v oblasti odpovédnosti velky vyznam a je odhodlana
spolupracovat s Parlamentem na dalsim zlepseni. Vztah v oblasti odpovédnosti
se vyznacuje flexibilitou a rozvijel se v souladu s vét§imi pozadavky na kontrolu.
ZvysSila se ¢etnost interakci, vznikly nové formaty dialogu a stavajici formaty se
zlepsily.?® Kromé pravidelnych interakci, jako jsou ménové dialogy a pisemné
otazky, byla zorganizovana napfiklad dodate¢na slySeni a navstévy ECB tykajici se
aktualnich otazek, jako je strategicky prfezkum a digitalni euro. Pokud jde o digitalni
euro, ECB si pravidelné vyménovala nazory se ¢leny Hospodarského a ménového
vyboru, napfiklad prostfednictvim zvlastnich verejnych slySeni, a poskytovala
aktualni pisemné zpravy o pokroku dosazeném béhem faze zkoumani projektu. ECB
velmi oceriuje kontrolu a poznatky ziskané z interakci s Evropskym parlamentem

i prilezitosti Iépe vysvétlit politiky ECB volenym zastupcim a ob&anim. Jak uvedla
prezidentka ECB na plenarnim zasedani Evropského parlamentu v unoru 2023, ECB
je pfipravena se dohodnout na pisemné formalizaci postup(l v oblasti odpovédnosti

29 Viz ,The evolution of the ECB's accountability practices during the crisis*, Ekonomicky bulletin ¢. 5,
ECB, 2018.
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mezi ECB a Evropskym parlamentem.®® To sv&d&i o dobrém vztahu mezi institucemi
a vyslovné vyjadfuje zavazek ECB zajistit u¢inné pInéni jejich povinnosti v oblasti
odpovédnosti. ECB bude nadale odpovidat na zadosti Evropského parlamentu

o kontrolu a bude aktivné hledat zpUsoby, jak zlepsit spolupraci s jeho poslanci

v souladu s ustanovenimi primarniho prava EU.

Pokud jde o vyzvu v usneseni, aby ECB lépe informovala o postojich, které
zaujima v Basilejském vyboru pro bankovni dohled, a to i pisemné, je ECB
pfipravena takové informace poskytovat v mezich zachovani divérnosti
informaci tykajicich se mezinarodnich organu a prislusného pravniho ramce.
vyboru pro bankovni dohled, jsou povinni dodrzovat organizacni predpisy vyboru.
Tyto pfedpisy obsahuji ustanoveni, ktera i) kvalifikuji vSechny diskuse, dokumenty

a analyzy jako dvérné, ii) brani jednostrannému sdileni informaci a dokumentu a iii)
vyslovné ukladaji ¢lentim povinnost zajistit pfi vefejném vystupovani divérnost.
Pokud jde o obecné informace o Cinnosti ECB na mezinarodnich férech, kde je ECB
zastoupena svou Vykonnou radou a ¢leny ECB v Radé dohledu, jsou vhodnymi
prilezitostmi ke kladeni otazek a k dalSi diskusi 0 mezinarodnim rozméru bankovni
regulace pravidelna sly$eni prezidenta, viceprezidenta a pfedsedy Rady dohledu
ECB (zejména pfi prezentaci vyro€nich zprav ECB) i kazdoro¢ni navstéva
Hospodarského a ménového vyboru v ECB.

Pokud jde o vyzvu v usneseni, aby ECB rozsirila ¢ekaci IhGtu po skonéeni
funkce pro vyssi platové tridy rovnéz na zaméstnance v nizSich platovych
tridach, ECB poznamenava, ze v souc¢asné dobé probiha prezkum jejiho
etického ramce pro zaméstnance. V této souvislosti ECB peclivé vyhodnocuje
navrhy na zlepSeni, které formulovala evropska vefejna ochrankyné prav

v navaznosti na své Setfeni z vlastniho podnétu tykajici se politik a postupti ECB
zaméfenych na pfedchazeni pfipadim ,otadivych dvefi“.3! Jakmile bude prezkum
etického ramce dokon&en, ECB bude o jeho vysledku Evropsky parlament
informovat.

Pokud jde o vyzvu v usneseni, aby ECB vypracovala strategii pro jednani

s lobbisty a zvysila transparentnost kontakt(i na trovni zaméstnancii mimo
Radu guvernéri, ECB poznamenava, Ze je plné transparentni, pokud jde o jeji
pravidelné interakce s kontaktnimi skupinami pro trh. Aby mohla ECB plnit sv(j
mandat, musi stejné jako ostatni centralni banky ¢asto spolupracovat s u€astniky
finanéniho trhu a dalSimi hospodarskymi subjekty, aby ziskala relevantni vstupy

a informace od kliCovych zainteresovanych stran, které pomahaji Iépe porozumét
dynamice hospodafstvi, finanénich trhi a bankovniho sektoru. Tyto interakce,
podobné interakcim na Urovni Rady guvernérd, jsou zaloZzeny na zasadach radné
spravy a fizeni a na pfiméfenych zarukach, které zaijistuji rovny pfistup a rovné
podminky. ECB je ve vztahu k témto interakcim zcela transparentni a na svych

30 Viz Evropska centralni banka — vyrocni zprava za rok 2022 (rozprava), Evropsky parlament, 15. unora
2023.

31 Rozhodnuti o zplisobu, jakym Evropska centralni banka (ECB) fesi pfipady ,otacivych dvefi“
(O1/1/2022/KR).
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internetovych strankach zverejhuje porady jednani a shrnuti ze zasedani, jakoz
i slozeni a mandaty svych kontaktnich skupin.*?

Pokud jde o nastroj ECB pro oznameni poruseni, ECB opakuje, ze tento
nastroj je zcela v souladu se zasadami smérnice EU o whistleblowingu.3?
Ramec ECB poskytuje uzivatelsky privétivy nastroj umoznujici podani anonymniho
oznameni a zarovefi obsahuje pfisna pravidla na ochranu oznamovateld pred
odvetou. Rok 2022 byl druhym celym rokem fungovani tohoto nastroje a béhem roku
byla prostfednictvim tohoto nastroje doru€ena vice nez polovina oznameni poruseni
pravidel v ECB, pfi€emz vétSina z nich byla anonymni.

Pokud jde o genderovou vyvazenost mezi svymi zaméstnanci, je ECB
odhodlana zlepsovat rozmanitost svych zaméstnanct a budovat inkluzivni
kulturu zaloZzenou na duistojnosti, respektu a sounalezitosti. Strategie ECB pro
rozmanitost a inkluzi zahrnuje vSechny aspekty rozmanitosti a jejich prarezy.
Zaroven se ukazalo, Zze dosazeni vétSi genderové vyvazenosti ve vedoucich
pozicich je naro¢né a zustava jednim z kli¢ovych ciltd. Od roku 2020, kdy byla
zahajena nova strategie ECB pro rovnost Zen a muzi, zavedla ECB nékolik opatfeni
k dosazeni vétsi genderové vyvazenosti. Napfiklad zvysila své Usili o zapojeni zen,
pfi Cemz Uzce spolupracovala se sitémi zaméstnankyn. Nové navrhla stipendium
ECB pro Zeny, obnovila mentorsky program, zahajila program rozvoje zaméstnancu
v administrativnich funkcich a zavedla pokyny pro organizacni slozky pro inkluzivni
rozdélovani ukold, které jsou zasadni z hlediska profesniho riistu. ECB také
pokradovala ve svém programu Zeny ve vedeni. V§echna tato opatfeni spole¢né
podporovala pokrok v pInéni cill pro zastoupeni Zen a muz(: na konci roku 2022
ECB své cile v nékterych oblastech splnila, v jinych se rozdil sniZil (viz tabulka 1).
Pokud jde o cile pro rok 2022 tykajici se pfijimani zen,3* ECB splnila sv(j cil alespori
z 50 % v oblasti pfijimani a kariérniho postupu na manazerské drovni (na vSech
urovnich vedoucich pracovnik(l a vrcholového vedeni). Cile pro pfijimani na
urovnich vedoucich (tymu), odbornikd a analytik(i nebyly spinény o 10 az

6 procentnich bodu, ale celkové bylo dosazeno 40-60 %. Pokud jde o cile pro

rok 2022 tykajici se podilu Zen mezi zaméstnanci,*® ECB dosahla svych cill pro
vedouci pozice (na vSech urovnich vedoucich pracovnikl a vrcholového vedeni).

| kdyz cile pro odborniky a vedouci (tymu) nebyly tésné spinény (o 2 procentni body,
resp. o 1 procentni bod), rozdil na téchto urovnich se snizil. Podil Zen na urovni
analytiki nadale rostl, coz pomohlo rozsifit skupinu Zen zpUsobilych pro dalsi
kariérni postup. U€inény pokrok ukazuje, Ze parita mezi Zenami a muzi je

32 Viz napft. kontaktni skupina pro trh dluhopist, kontaktni skupina pro pené&zni trh, kontaktni skupina pro
cizi mény a skupina pro operacni manazery.

33 Viz rozhodnuti Evropskeé centralni banky ze dne 20. fijna 2020, kterym se méni pravidla pro
zaméstnance Evropské centraini banky, pokud jde o zavedeni nastroje pro oznameni poruseni
a posileni ochrany oznamovatelt (ECB/2020/NP37), a rozhodnuti Evropskée centralni banky
(EU) 2020/1575 ze dne 27. fijna 2020 o posuzovani informaci o poruseni predpisi oznamenych
prostfednictvim nastroje pro oznameni poruseni v pfipadech, kdy je dotéenou osobou vysoce
postaveny Gfednik ECB, a o pfijimani naslednych opatieni v ndvaznosti na takova oznameni
(ECB/2020/54).

34 Cile se tykaji zen jakozto procentniho podilu osob, které ECB pfijima a povySuje v pfislusnych
platovych tfidach. Vztahuji se na interni i externi naborové kampané, jakoz i na nabor z rezervnich
seznam( nebo prostfednictvim postupu do dal$i platové tFidy.

3 Procentni podil Zen v pfislugnych platovych tfidach.
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dosazitelna diky konkrétnim a rozhodnym opatfenim v Siroké fadé oblasti. ECB bude
proto své usili o dosazeni lepsi genderové vyvazenosti nadale zvySovat.

Tabulka 1
Cile pro nabor a podil zaméstnankyn v roce 2022
Cile pro nabor Cile pro podil
zaméstnankyn zaméstnankyn
v roce 2022 Skute¢ny nabor v roce 2022 Skutecny podil
(= prijaté zaméstnankyn (= celkovy podil zen zaméstnankyn
Platové tridy a povysené zeny) v roce 2022 mezi zaméstnanci) v roce 2022
Vrcholové vedeni (K-L) Minimalné 50 % 60 % 37 % 38 %
Veskeré vedeni (I-L) Minimalné 50 % 52 % 33 % 33 %
Vedouci (tymu) (H) Minimalné 50 % 40 % 37 % 35%
Odbornici (F/G-G) Minimalné 50 % 42 % 44 % 43 %
Analytici (E/F) Minimalné 50 % 44 % 51 % 53 %

Zdroj: ECB.

V roce 2022 zavedla ECB spole¢né s 28 institucemi z Evropského systému
centralnich bank a jednotného mechanismu dohledu chartu o rovnosti, rozmanitosti
a zaclefiovani. ECB bude i nadale mit toto téma vysoko na pofadu jednani.

A konecné, pokud jde o navrh na zfizeni nezavislého hodnoticiho uradu, ECB
poznamenava, ze je odhodlana dodrzovat nejvyssi standardy tvorby politik,

a uznava, ze hodnoceni je jeji klicovou slozkou. ECB se v souvislosti se svymi
analyzami a rozhodnutimi zabyva Sirokou Skalou hodnoticich €innosti. Napfiklad

v roce 2003 a v letech 2020—2021 doSlo k rozsahlym pfezkum(m strategie ménové
politiky ECB.%® Pracovnici ECB dale provadéji vyzkum za u¢elem zkoumani
ménovych rozhodnuti, napfiklad analyzou dopadu nakupt aktiv na inflaci. Uginnost
vSech vysledkd vyzkumu rovnéz pravidelné hodnoti externi akademicti pracovnici,
naposledy v letech 2004 a 2011.%” Kromé toho ECB provadéla cilené pfezkumy chyb
ve svych projekcich a zvefejfiovala je ve svych pravidelnych publikacich. Naposledy
zverejnila ECB ve svém Ekonomickém bulletinu ¢lanek, ve kterém vysvétluje, pro¢
jeji modely inflaci po oku v cenach energii v roce 2022 podhodnocovaly.®® ECB
nadale zvazuje osvédcené postupy pro hodnoceni svych politik s pfihlédnutim

k nejnovéjSimu vyvoji v komunité centralnich bank.

3 Viz ,The ECB’s monetary policy strategy®, tiskova zprava, ECB, 8. kvétna 2003, kde je jsou vysvétleny
zmény ve strategii ménové politiky, a The ECB’s monetary policy strateqy after the evaluation and
clarification of May 2003, projev tehdejSiho prezidenta ECB Tricheta, 20. listopadu 2003, s uvedenim
zakladnich informaci o pfezkumu strategie. Viz internetové stranky ECB s prehledem vysledku
a zakladnich informaci o prezkumu strategie provedeném v letech 2020-2021.

37 Viz hodnoceni vyzkumu ECB z let 2004 a 2011.

38 What explains recent errors in the inflation projections of Eurosystem and ECB staff?*, Ekonomicky
bulletin €. 3, ECB, 2022. Viz také , The performance of Eurosystem/ECB staff macroeconomic
projections since the financial crisis”, Ekonomicky bulletin €. 8, ECB, 2019.
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