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RIKTLINJER

EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE
av den 21 april 2010
om TARGET2-Securities

(ECB/2010/2)
(2010/272/EU)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-
satt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen i detta,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet
och Europeiska centralbanken (nedan kallad ECBS-stadgan), sir-
skilt artiklarna 3.1, 12.1, 17, 18 och 22, och

av foljande skil:

Den 6 juli 2006 beslutade ECB-radet att tillsammans med
virdepapperscentraler och andra marknadsaktorer under-
soka mojligheten att uppritta en ny tjanst i Eurosystemet
som avvecklar virdepapper i centralbankspengar och
som ska fi namnet TARGET2-Securities (T2S). Som en
del av arbetsuppgifterna enligt artiklarna 17, 18 och 22 i
ECBS-stadgan vill Eurosystemet med T2S tillhandahalla
en tjanst som underldttar integrationen av transaktions-
avveckling genom att den moéjliggor grundlaggande, neu-
tral och grinslos kontant- och virdepappersavveckling i
Europa sd att virdepapperscentraler kan tillhandahélla
sina kunder harmoniserade och standardiserade avveck-
lingstjdnster i centralbankspengar med leverans mot be-
talning i en tekniskt integrerad milj6. Eftersom tillhanda-
héllandet av centralbankspengar dr en av Eurosystemets
huvuduppgifter ar T2S till sitt vdsen en offentlig tjdnst.
Inom ramen f6r T2S kommer de nationella centralban-
kerna inom euroomrddet att erbjuda tjanster som ror
hanteringen av sakerheter samt avveckling i centralbank-
spengar.

Enligt artikel 22 i ECBS-stadgan har Eurosystemet i upp-
drag att “sikerstilla effektiva och sunda clearing- och
betalningssystem inom unionen”. Avveckling i central-
bankspengar forhindrar dessutom likviditetsrisker och ar
darfor viktig for en sund transaktionsavveckling av var-
depapper samt for hela finansmarknaden.

Den 17 juli 2008 beslutade ECB-radet att lansera T2S-
projektet och tillhandahélla de resurser som behovs fram
till dess att projektet fullbordats. P4 grundval av ett er-

(4)

bjudande frdn Deutsche Bundesbank, Banco de Espaiia,
Banque de France och Banca dtalia (nedan tillsammans
kallade de fyra centralbankerna) beslutade ECB-rddet dven
att T2S ska utvecklas och drivas av de fyra centralban-
kerna.

ECB-rddet antog beslut ECB/2009/9 av den 19 mars
2009 om att inrdtta en styrelse for TARGET2-Securi-
ties (') som ett vil fungerande ledningsorgan inom Euro-
systemet, som for ECB-rddets rikning ska ta fram forslag
om viktiga strategiska fragor och utfora uppgifter av rent
teknisk karaktir. Mandatet for T2S-styrelsen, som fram-
gér av bilagan till beslut ECB/2009/6, utgor en av horns-
tenarna for ledningen av T2S. Samtidigt anfortroddes
styrelsen for T2S vissa genomforandeuppgifter av central-
bankerna i Eurosystemet, sd att styrelsen kan arbeta obe-
hindrat och agera & hela Eurosystemets vagnar.

I denna riktlinje faststalls den grundlaggande strukturen
for T2S-programmet under specifikations- och utveck-
lingsfasen. Den &r resultatet av de tidigare nimnda be-
sluten frdn ECB-radet och specificerar framfor allt rol-
lerna och ansvarsomrddena for T2S-styrelsen och de
fyra centralbankerna samt deras inbordes forhéllande. I
takt med att T2S-programmet vidareutvecklas kommer
den hir riktlinjen att kompletteras med ytterligare
rattsakter och avtal for vilka ECB-radet har det slutliga
ansvaret.

I enlighet med ECB-rddets ovan nimnda beslut ska T2S-
programmet omfattas av tre olika ledningsnivéer. P4 den
forsta nivan fattas slutliga beslut avseende T2S av ECB-
radet, som har det overgripande ansvaret for T2S-pro-
grammet och som enligt artikel 8 i ECBS-stadgan ar
beslutsfattare for hela Eurosystemet. P4 den andra nivan
har styrelsen for T2S inréttats for att bistd ECB:s beslu-
tande organ nir det giller att framgdngsrikt genomfora
T2S-programmet enligt tidsplanen. Den tredje nivdn slut-
ligen utgors av de fyra centralbankerna.

() EUT L 102, 22.4.2009, s. 12.
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(7)  Eftersom T2S-tjansterna riktar sig till virdepapperscentra- Artikel 2
ler ar det viktigt att strukturera relationen till dessa under ..
Definitioner

utvecklings-, 6vergdngs- samt driftsfasen f6r T2S. En kon-
taktgrupp for virdepapperscentralerna kommer att bildas
for detta syfte. Nationella anvindargrupper dr forum for
kommunikation och samarbete med leverantorer och an-
vindare av virdepappersavvecklingstjanster pd en natio-
nell marknad. Den radgivande gruppen for T2S fungerar
som en kommunikations- och interaktionskanal mellan
Eurosystemet och externa T2S-parter.

(8)  T2S dr ingen kommersiell verksamhet och har inte till
syfte att konkurrera med virdepapperscentraler eller an-
dra marknadsaktorer. Syftet med finansieringssystemet
for T2S ér visserligen att fa full kostnadstickning, men
T2S-tjansterna tillhandahdlls inte i vinstsyfte. Ett internt
beslut kommer att fattas om Eurosystemets totala inve-
stering 1 T2S, medan full kostnadstickning kommer att
efterstravas ndr beslut ska fattas om prissttningen av
T2S-tjanster. Eurosystemet bor strikt tillimpa konkur-
rensneutrala [6sningar gentemot virdepapperscentralerna
och ska efterstrava att alla virdepapperscentraler som
viljer att flytta over sin avvecklingsplattform till T2S
behandlas likvirdigt.

(9)  T2S ir en teknisk plattform som inte enbart kommer att
anvindas for avveckling i euro, utan dven ska vara 6ppen
for nationella centralbanker utanfor euroomrddet samt
andra centralbanker som onskar delta genom att gora
sin valuta tillgdnglig for avveckling i centralbankspengar
i T2S i enlighet med denna riktlinje.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVSNITT 1
ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1
Syfte och omfattning

1. T2S ska baseras pd en gemensam teknisk plattform som
integreras med centralbankernas system for bruttoavveckling i
realtid. Det ska vara en tjanst som tillhandahalls av Eurosyste-
met till virdepapperscentralerna och som mojliggér grundlag-
gande, neutral och grinslos avveckling av virdepapperstrans-
aktioner i centralbankspengar med leverans mot betalning.

2. 1 denna riktlinje anges vilka regler som giller for led-
ningen av T2S-programmet. Har faststills ocksa huvuddragen
i T2S-programmet, roller och ansvarsomraden for T2S-styrelsen
och de fyra centralbankerna samt deras inbérdes relationer un-
der specifikations- och utvecklingsfasen. Hir anges aven vilka
huvudsakliga beslut som ska fattas av ECB-radet i fraga om T2S.
I denna riktlinje faststills vidare de grundliggande principerna
for T2S nir det giller a) finansieringssystem, rittigheter och
garantier, b) hur vdrdepapperscentralernas tilltride samt avtal
med virdepapperscentralerna ska upprittas, ¢) hur andra valutor
dn euron kan bli godkidnda att anvdndas i T2S samt d) T2S-
programmets utveckling.

I denna riktlinje galler foljande definitioner:

— vdrdepapperscentral: en enhet som a) mojliggor att virdepap-
perstransaktioner hanteras och avvecklas genom kontofo-
ring, b) tillhandahéller forvaringstjianster, dvs. hanterar bo-
lagshandelser och inlosen, samt c) spelar en aktiv roll for att
sakerstalla integriteten vid virdepappersemissioner.

— leverans mot betalning: en mekanism som kopplar samman en
overforing av virdepapper och en betalning pd ett sddant
sitt att leveransen av virdepapperna endast sker om betal-
ning erliggs.

— nationell centralbank i euroomrddet: en nationell centralbank i
en medlemsstat som har euron som valuta.

— centralbank i Eurosystemet: beroende pd omstandigheterna an-
tingen en nationell centralbank i euroomradet eller ECB.

— ramavtal: det avtal som ingds av en virdepapperscentral och
Eurosystemet avseende utvecklings- och driftsfasen.

— allmdnna funktionsspecifikationer (GFS): en allmin beskrivning
av de funktioner som ska tas fram for att uppfylla anvindar-
kraven for T2S. Dessa kommer att omfatta bla. den funk-
tionella uppbyggnaden (dominer, moduler och interaktion),
de konceptuella modellerna, datamodellerna eller de olika
dataflodena.

— nivd 2/niva 3-avtal: det leverans- och driftsavtal som forhand-
las mellan styrelsen for T2S och de fyra centralbankerna,
som godkinns av ECB-rddet och som direfter undertecknas
av centralbankerna i Eurosystemet och de fyra centralban-
kerna. Avtalet innehéller ytterligare information om uppgit-
ter och ansvarsomrdden for de fyra centralbankerna, styrel-
sen for T2S och centralbankerna i Eurosystemet.

— medlemsstat: ett land som dr medlem i Europeiska unionen.

— nationell centralbank utanfor euroomrddet: en nationell central-
bank i en medlemsstat som inte har euron som valuta.

— driftsfas: den tidsperiod som inleds ndr den forsta virdepap-
perscentralen har overgétt till att anvinda T2S.

— annan centralbank: en centralbank i ett land utanfor EU.

— betalningsplan: en plan som anger ndr de olika delbeloppen
som utgor ersittningen till de fyra centralbankerna ska be-
talas ut.

— avtal om servicenivd: bade det avtal som anger vilken service-
nivd som de fyra centralbankerna ska tillhandahalla Euro-
systemet samt det avtal som anger vilken servicenivd som
Eurosystemet ska tillhandahdlla vdrdepapperscentralerna i
fraga om T2S.
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— specifikations- och utvecklingsfas: den tidsperiod som inleds i
och med ECB-riddets godkdnnande av anvindarkravsdoku-
mentet och som upphér i och med att driftsfasen inleds.

— T2S-programvara: den programvara som utvecklas och admi-
nistreras av de fyra centralbankerna for Eurosystemets rik-
ning sa att Eurosystemet kan tillhandahélla T2S-tjanster pa
T2S-plattformen.

— forfarande for forandrings- och versionshantering av T2S: en upp-
sittning regler och forfaranden som ska tillimpas nir en
forandring av T2S-tjanster initieras.

— finansieringsramen for T2S: den ovre grins for totalkost-
naderna for T2S som ska ersittas. Finansieringsramen for
T2S anger a) det maxbelopp som de deltagande nationella
centralbankerna ska betala f6r T2S, b) det belopp som de
fyra centralbankerna erhdller frin de deltagande nationella
centralbankerna vid leverans, med beaktande av betalnings-
planen.

— T2S-plattform: avser i denna riktlinje, och utan hinder av hur
termen anvinds i annan T2S-relaterad dokumentation, hird-
varan och alla programvarukomponenter (dvs. all program-
vara som anvinds utom T2S-programvaran) som krévs for
att driva T2S-programvaran.

— T2S-program: de atgirder och forvantade resultat som kravs
for att utveckla T2S fram till dess att alla virdepapperscen-
traler som ingdtt ramavtalet med Eurosystemet helt overgatt
till T2S.

— styrelsen for T2S: ett ledningsorgan inom Eurosystemet som
har inrittats i enlighet med beslut ECB/2009/6 som har till
uppgift att f6r ECB-rddets rakning ta fram forslag om viktiga
strategiska fragor och utfora uppgifter av teknisk karaktir i
fraga om T2S.

— T2S-projektkonto: det T2S-konto som anvinds for att samla
och fordela delbetalningar, ersittningar och avgifter. Projekt-
kontot kan ha underkonton for att skilja olika kassafloden
at. Kontot 4r inte av budgetkaraktar.

— T2S-tjanster: tjanster som Eurosystemet ska tillhandahalla
virdepapperscentraler pa basis av ramavtalet for T2S.

— T2S-anvandare: juridiska personer som, inom ramen for T2S,
har ingdtt ett avtal med en virdepapperscentral som i sin tur
har ingdtt ramavtalet med Eurosystemet. Detta omfattar
dven betalningsbanker som har ingétt ett avtal med central-
banker och tillhandahéller likviditet pa ett sdrskilt T2S-konto
for likvida medel via ett konto i ett system for bruttoavveck-
ling av betalningar i realtid till ett finansinstitut som genom-
for avveckling 1 T2S.

— detaljerade funktionsspecifikationer for anvindare (UDFS): en de-
taljerad beskrivning av de funktioner som styr de externa
dataflodena inom T2S (fran tillimpning till tillimpning).

Specifikationerna ska innehdlla den information som kravs
for att anvindarna ska kunna anpassa eller utveckla sitt
interna informationssystem infor anslutningen till T2S.

— anvindarhandbok: dokument i vilket det beskrivs hur T2S-
anvandare kan anvinda ett antal programfunktioner inom
T2S som ér tillgidngliga anvindare-till-applikation (skirmba-
serat).

— anvandarkravsdokument (URD): dokument som innehéller an-
vindarkraven for T2S i enlighet med vad som offentliggjor-
des av ECB den 3 juli 2008 och som darefter kan dndras
inom ramen for T2S-forfarandet for forindrings- och ver-
sionshantering.

AVSNITT 1I
LEDNING AV T2S-PROGRAMMET
Artikel 3
Ledningsnivier

T2S-programmet ska omfattas av tre ledningsnivder, som be-
skrivs i detta avsnitt av riktlinjen. Nivd 1 ska utgéras av ECB-
radet, niva 2 av styrelsen for T2S och nivd 3 av de fyra central-
bankerna.

Artikel 4
ECB-ridet

1. ECB-rddet ska ansvara for ledningen, den overgripande
administrationen och kontrollen av T2S-programmet. Det ska
dven ansvara for slutliga beslut som ror T2S-programmet samt
besluta om fordelningen av arbetsuppgifter som inte specifikt
hinfor sig till nivderna 2 och 3.

2. ECB-rddet ska sirskilt ha foljande mandat:

a) Ansvara for ledningen av T2S-programmet under foljande
aktiviteter:

i) Beslut i alla frdgor som ror ledningen av T2S och ansvar
for det 6vergripande T2S-programmet, vilket innebar att
ECB-rddet fattar det slutliga avgorandet vid eventuella
tvister.

ii) Ad hoc-beslut om arbetsuppgifter som ska utféras av
styrelsen for T2S eller de fyra centralbankerna.

iii

=

Delegering av senare eller tillkommande specifika arbets-
uppgifter som ror T2S-programmet till styrelsen for T2S
och/eller till de fyra centralbankerna samt faststillande av
vilka beslut i anslutning till detta som ska vara for-
behallna ECB-rddet.

iv) Antagande av eventuella beslut som ror T2S-styrelsens
organisation.
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b) Hantera forfrigningar fran ledamoéter av den rddgivande
gruppen for T2S, som liaggs fram i enlighet med bestimmel-
serna for den rddgivande gruppen for T2S.

¢) Besluta om det grundliggande finansieringssystemet for T2S,
dvs.:

i) Prissattningspolicyn for T2S-tjanster.
ii) Kostnadsmetoden for T2S.
i) De ekonomiska arrangemangen enligt artikel 12.
d) Besluta om tilltradeskrav for virdepapperscentralerna.
e¢) Validera och godkdnna T2S-programplanen, f6lja T2S-pro-
grammets utveckling samt besluta om atgiarder for att

minska eventuella forseningar i genomférandet av T2S.

f) Besluta om de grundliggande operativa aspekterna av T2S,
dvs.:

i) Driftsramen for T2S, inklusive strategin for incident- och
krishantering.

ii) T2S-ramverket for informationssikerhet.

iii) T2S-forfarandet for forandrings- och versionshantering.

iv) Strategin for testning av T2S.

v) Strategin for overgdngen till T2S.

vi) Ramverket for riskhantering inom T2S.

g) Godkinna den grundliggande avtalsrittsliga ramen, dvs.:

i) Avtal mellan nivderna 2 och 3.

ii) Avtal om servicenivd som foérhandlas mellan styrelsen for
T2S och virdepapperscentralerna och centralbankerna i
Eurosystemet samt med de fyra centralbankerna.

iii) Avtal med virdepapperscentralerna som férhandlas mel-
lan & ena sidan styrelsen f6r T2S och centralbankerna i
Eurosystemet och & andra sidan virdepapperscentralerna.

iv) Avtal med nationella centralbanker utanfor euroomradet,
andra centralbanker eller andra behoriga monetdra myn-

digheter, inklusive respektive avtal om serviceniva.

h) Ansvara for att lampliga dtgdrder vidtas i syfte att sikerstilla
att tillsynsregler och -principer efterlevs.

i) Besluta om vilket datum som virdepapperscentralerna ska
inleda 6vergdngen till T2S.

Artikel 5
Styrelsen for T2S

1.  Sammansittning och mandat for styrelsen for T2S fast-
stills i beslut ECB/2009/6. Styrelsen for T2S ska ansvara for de
arbetsuppgifter som ska utféras av nivd 2 inom de allminna
ramar som faststillts av ECB-radet.

2. I mandatet for styrelsen for T2S ingdr dven att

a) diskutera och godkinna de allminna funktionsspecifikatio-
nerna (GFS), de detaljerade funktionsspecifikationerna for an-
viandare (UDFS) och anvindarhandbockerna,

b) genomfora driftsramen for T2S, inklusive strategin for inci-
dent- och krishantering, inom ramen fér de parametrar som
har faststillts av ECB-rddet,

¢) forhandla om de avtal om valutasamarbete som avses i
artikel 18.1 och 18.2,

d) tillhandahalla information till relevanta behoriga reglerings-
och tillsynsmyndigheter,

e) forhandla nivd 2/nivd 3-avtal med de fyra centralbankerna,
for godkdnnande av ECB-radet.

Artikel 6
De fyra centralbankerna

1. De fyra centralbankerna ska ansvara for utveckling och
drift av T2S samt informera styrelsen f6r T2S om sin interna
organisation och arbetsfordelning.

De fyra centralbankerna ska framfor allt utfora foljande upp-
gifter:

a) P4 grundval av anvindarkravsdokumentet och under vigled-
ning av styrelsen for T2S utarbeta de allmidnna funktions-
specifikationerna (GFS), de detaljerade funktionsspecifikatio-
nerna for anvindare (UDFS) och anvindarhandbockerna i
enlighet med T2S-programplanen.

b) Utveckla och skapa T2S f6r Eurosystemets rikning och till-
handahélla de tekniska komponenterna till T2S-plattformen i
enlighet med T2S-programplanen, anvindarkravsdokumen-
tet, de allmidnna funktionsspecifikationerna (GFS) och de de-
taljerade funktionsspecifikationerna for anvindare (UDFS)
samt andra specifikationer och servicenivier.

¢) Gora T2S tillgiangligt for styrelsen for T2S i enlighet med
godkind tidplan och godkidnda specifikationer och service-
nivder.

d) Inlimna foljande till styrelsen f6r T2S avseende de ekono-
miska arrangemangen for T2S enligt artikel 12:

i) En berdkning av kostnaderna for utveckling och drift av
T2S, i en sddan form att den kan bedomas och/eller
granskas av relevanta kommittéer inom ECBS/Eurosyste-
met och/eller externa revisorer.

ii) Ett ekonomiskt anbud, dir det dven anges vilken typ,
betalningsplan samt tidsperiod som omfattas.

e) Inforskaffa alla licenser som kravs for att skapa och driva
T2S och for att gora det mojligt for Eurosystemet att till-
handahélla T2S-tjanster till virdepapperscentralerna.
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f) Genomféra forandringar i T2S i enlighet med forfarandet for
forandrings- och versionshantering av T2S.

g) Inom sitt behorighetsomrade svara pé fragor som har stillts
av ECB-rddet eller styrelsen for T2S.

h) Tillhandahélla utbildning samt tekniskt och operativt stod
vid tester och overgdng under samordning av styrelsen for
T2S.

i) Forhandla nivd 2/nivd 3-avtal med styrelsen for T2S.

2. De fyra centralbankerna ska vara solidariskt ansvariga gen-
temot Eurosystemet nar det giller utforandet av sina uppgifter.
Ansvaret ska omfatta bedrdgeri, avsiktlig forsummelse och grov
vérdsloshet. Ansvarsfrigorna ska specificeras nirmare i niva
2/nivd 3-avtalet.

3. Om de fyra centralbankerna lagger ut dessa arbetsuppgif-
ter pd externa leverantorer, ska detta inte paverka deras ansvar
gentemot Eurosystemet och andra aktorer samt ske sd att det ar
oppet for insyn for styrelsen for T2S.

Artikel 7
Forbindelser med externa aktérer

1. Den rddgivande gruppen for T2S fungerar som en kom-
munikations- och interaktionskanal mellan Eurosystemet och
externa T2S-parter. Den rédgivande gruppen for T2S ska rap-
portera till styrelsen for T2S och fir i undantagsfall underritta
ECB-rddet om olika fragor.

Den rddgivande gruppen for T2S ska ledas av ordforanden i
styrelsen for T2S. Sammansittning och mandat f6r den rddgi-
vande gruppen for T2S faststills i bilagan till denna riktlinje.

Den rddgivande gruppen ska fullgora sin uppgift enligt den
arbetsordning som har godkints av ECB-rddet.

2. Kontaktgruppen for virdepapperscentralerna fungerar som
en kommunikations- och interaktionskanal med virdepappers-
centralerna. Den ska gora det ldttare att utarbeta och forhandla
ramavtalet mellan & ena sidan Eurosystemet och & andra sidan
de virdepapperscentraler som vill delta i T2S. Kontaktgruppen
for vardepapperscentralerna ska ledas av ordforanden i styrelsen
for T2S. Sammansittning och mandat for kontaktgruppen for
virdepapperscentralerna faststalls i bilagan.

3. Nationella anvindargrupper fungerar som en kommunika-
tions- och interaktionskanal med leverantérer och anvindare av
virdepappersavvecklingstjanster pa en nationell marknad med
syftet att stodja utvecklingen och genomférandet av T2S samt
bedoma hur T2S péverkar de nationella marknaderna. De na-
tionella anvdndargrupperna ska ledas av respektive nationella
centralbank. Sammansittning och mandat for de nationella an-
vandargrupperna faststalls i bilagan.

Artikel 8
God forvaltning

1. For att undvika intressekonflikter mellan Eurosystemets
tjansteleverantors- och kontrollfunktioner inom T2S ska central-
bankerna i Eurosystemet sikerstilla foljande:

a) I enlighet med vad som framgar av arbetsordningen for
styrelsen for T2S, vilken har godkints av ECB-radet far leda-
moterna i styrelsen for T2S inte delta i nigon typ av till-
synsverksamhet som deras respektive centralbank utfor i for-
hallande till T2S. De far inte vara ledaméter i kommittén for
betalnings- och avvecklingssystem (PSSC), IT-kommittén
(ITC) eller Eurosystemets styrkommitté for IT-fragor (EISC).

b) Det ska goras atskillnad mellan tillsynen 6ver T2S och den
operativa verksamheten inom T2S.

2. Styrelsen for T2S ska omfattas av rapporteringsskyldighe-
ter, kontroll och revision i enlighet med vad som faststalls i
denna riktlinje. Revision som ror utveckling, drift och kostnad i
fraga om T2S ska initieras och utforas pd basis av de principer
och arrangemang som framgar av ECB-rddets ECBS-revisions-
riktlinjer som géller nir den aktuella revisionen dger rum.

Artikel 9
Samarbete och information

1. De fyra centralbankerna och styrelsen for T2S ska sam-
arbeta med varandra, utbyta information och ge varandra tek-
niskt och annat stod under arbetet med att utveckla T2S-pro-
grammet.

2. De fyra centralbankerna, de andra centralbankerna i Euro-
systemet och styrelsen for T2S ska omedelbart informera va-
randra om alla aspekter som skulle kunna péverka utvecklings-
och uppbyggnadsarbetet av T2S i visentlig grad och ska arbeta
for att minska varje sddan risk.

3. Styrelsen for T2S ska kvartalsvis rapportera till ECB-radet
om hur T2S-programmet utvecklas. Utkast till rapporter ska
sindas till PSSC och EISC for synpunkter innan de limnas till
ECB-rddet via direktionen.

4. Styrelsen for T2S ska informera PSSC:s ledamoter om
dagordning, motesreferat och annan relevant dokumentation
frin motena for att dessa ledamoter vid behov ska kunna in-
komma med synpunkter.

5. Styrelsen for T2S far samrdda med behoriga kommittéer i
ECBS och omvint, om detta krivs.

6.  De fyra centralbankerna ska limna regelbundna rapporter
om T2S-programmet till styrelsen for T2S.
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7. Innehdll och detaljerat forfarande nir det giller rappor-
teringsskyldigheterna for styrelsen for T2S och de fyra central-
bankerna faststdlls i nivd 2/nivd 3-avtalet.

AVSNITT 1III
FINANSIERINGSSYSTEM
Artikel 10
Prissittningspolicy

1. Prissdttningspolicyn for T2S ska folja de grundliggande
principerna om icke-vinstdrivande verksamhet, full kostnads-
tickning och konkurrensneutrala losningar gentemot virdepap-
perscentralerna.

2. Inom sex manader efter det att denna riktlinje har antagits
ska styrelsen for T2S ligga fram ett forslag for ECB-rddet om
prissdttningspolicyn for T2S-tjdnster, inklusive allminna for-
faranden, samt en rapport om i vilken grad T2S uppfyller mélet
om icke-vinstdrivande verksamhet och full kostnadstickning,
inklusive en bedémning av eventuella resulterande finansiella
risker som Eurosystemet kan utsittas for. Prissdttningspolicyn
ska diskuteras med virdepapperscentraler och anvindare innan
den limnas till ECB-radet.

Artikel 11

Kostnads- och redovisningsmetod

1. Om inte ECB-radet beslutar ndgot annat ska T2S omfattas
av Eurosystemets gemensamma kostnadsmetod och riktlinje
ECB/2006/16 av den 10 november 2006 om den rittsliga ra-
men for redovisning och finansiell rapportering inom Europe-
iska centralbankssystemet (1).

2. Styrelsen for T2S ska pé ett mycket tidigt stadium invol-
vera relevanta kommittéer inom ECBS/Eurosystemet for att
kontrollera

a) att Eurosystemets gemensamma kostnadsmetod i samband
med kostnadsberdkningar for T2S och berdkning av érliga
T2S-kostnader anvints pd ett korrekt sitt, och

b) att ECB:s riktlinje ECB/2006/16 tillimpats korrekt av ECB
och de fyra centralbankerna i samband med redovisningen
av T2S kostnader och tillgdngar.

Artikel 12
Ekonomiska arrangemang

1. Styrelsen for T2S ska till ECB-rddet inlimna ett budget-
forslag for T2S som inkluderar kostnaderna for T2S, dvs. de
fyra centralbankernas och ECB:s kostnader for att utveckla, un-
derhélla och driva T2S.

2. Forslaget ska dven innehélla
a) typ av erbjudande,

b) betalningsplan,

¢) tidsperiod som omfattas,

(') EUT L 348, 11.12.2006, s. 1.

d) mekanism for att dela kostnaderna,
e) kapitalkostnaderna.

3. ECB-rddet ska fatta beslut om de ekonomiska arrange-
mangen.

Artikel 13
Betalningar

1. Ett T2S-projektkonto ska foras hos ECB for Eurosystemets
rakning. Detta konto har ingen budgetkaraktir, utan ska anvin-
das for att samla och distribuera samtliga forskottsbetalningar,
delbetalningar och ersittningar som ror T2S-kostnader sdvil
som anvindaravgifterna for T2S.

2. Styrelsen for T2S ska administrera T2S-projektkontot for
Eurosystemets rdkning. Under forutsittning att de fyra central-
bankernas resultat har validerats och godkints ska styrelsen for
T2S godkdnna varje delbetalning till de fyra centralbankerna i
enlighet med den betalningsplan som har godkints av ECB-
raddet och som framgar av niva 2/nivd 3-avtalet.

Artikel 14
Eurosystemets rittigheter till T2S

1. T2S-programvaran ska dgas till 100 procent av Eurosyste-
met.

2. For detta dndamdl ska de fyra centralbankerna tilldela
Eurosystemet licenser for de immateriella rattigheter som kravs
for att Eurosystemet ska kunna tillhandahélla hela utbudet av
T2S-tjanster till vdrdepapperscentralerna inom ramen for till-
lampliga regler, gemensamma serviceniver samt pa lika villkor.
De fyra centralbankerna ska ersitta Eurosystemet for tredje parts
eventuella intrdngsansprdk som ror sidana immateriella rattig-
heter.

3. Nérmare detaljer om Eurosystemets rattigheter till T2S ska
avtalas mellan de fyra centralbankerna och styrelsen for T2S i
nivd 2/nivd 3-avtalet. Rittigheterna for myndigheter som har
ingdtt ett avtal om valutasamarbete enligt artikel 18 ska fast-
stillas i ett sddant avtal.

AVSNITT IV
VARDEPAPPERSCENTRALER
Artikel 15
Tilltrideskrav for virdepapperscentralerna

1. Virdepapperscentraler ska vara tilltradesberattigade till
T2S-tjanster under forutsittning att de

a) har anmdlts till Europeiska kommissionen enligt artikel 10 i
Europaparlamentets och rddets direktiv 98/26/EG av den
19 maj 1998 om slutgiltig avveckling i system for 6verforing
av betalningar och virdepapper (%) eller, om det rér sig om
en vardepapperscentral frén en jurisdiktion utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet (EES), bedriver sin verk-
samhet inom en rittslig ram motsvarande den som giller i
EU,

() EGT L 166, 11.6.1998, s. 45.
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b) av de behoriga myndigheterna har bedomts positivt i f6rhal-
lande till CESR/ECBS-rekommendationerna for system for
virdepappersavveckling,

) pa begdran gor alla virdepapper/ISIN-koder som de dr emit-
tent (eller tekniskt sett ar emittent) for tillgdngliga for andra
virdepapperscentraler i T2S,

d) atar sig att erbjuda andra virdepapperscentraler i T2S grund-
laggande forvaringstjanster pd icke-diskriminerande grunder,

e¢) gentemot andra vdrdepapperscentraler i T2S dtar sig att ut-
fora deras avveckling i centralbankspengar i T2S om valutan
ar tillganglig i T2S.

2. Regler som ror tilltradeskraven for vardepapperscentraler
ska inforlivas i avtalen mellan centralbankerna i Eurosystemet
och virdepapperscentralerna.

3. ECB ska pd sin webbplats uppritthdlla en forteckning 6ver
de virdepapperscentraler som har fatt tillstdnd att avveckla i
T2S.

Artikel 16
Avtal med virdepapperscentralerna

1. Avtal mellan centralbankerna i Eurosystemet och vir-
depapperscentralerna, inklusive avtal om serviceniva, ska vara
helt harmoniserade.

2. Styrelsen for T2S ska tillsammans med centralbankerna i
Eurosystemet forhandla avtalen med virdepapperscentralerna.

3. Avtal med virdepapperscentralerna ska godkdnnas av
ECB-rddet och direfter undertecknas av den centralbank i Euro-
systemet som dr beldgen i det land ddr virdepapperscentralen
har sitt site, eller av ECB nar det giller vdardepapperscentraler
utanfor euroomrédet, vilka i bida fallen ska agera for samtliga
centralbanker i Eurosystemet. Vad giller Irland ska avtalet un-
dertecknas av den centralbank i Eurosystemet vars medlemsstat
har anmalt systemet for virdepappersavveckling till Europeiska
kommissionen i enlighet med artikel 10 i direktiv 98/26/EG.

Artikel 17
Efterlevnad av rittsliga krav

1. Styrelsen for T2S ska arbeta for att stodja viardepappers-
centralernas kontinuerliga efterlevnad av relevanta rittsliga och
tillsynsrelaterade krav.

2. Styrelsen for T2S ska Gverviga om ECB bor utfirda re-
kommendationer for att stimulera till anpassningar av lagstift-
ningen med syftet att vdardepapperscentralerna ska fi lika till-
tradesrattigheter till tjanster inom T2S samt ligga fram forslag
om detta till ECB-rddet.

AVSNITT V

ANDRA VALUTOR AN EURON
Artikel 18

Villkor for anvindning i T2S

1. Andra EES-valutor dn euron fir anvindas i T2S under
forutsittning att den nationella centralbanken utanfor euro-
omradet, annan centralbank eller annan myndighet med ansvar
for denna valuta ingdr ett avtal om valutasamarbete med Euro-
systemet och att ECB-rddet har godkint att denna valuta fir
anvandas.

2. En annan valuta dn en EES-valuta fir anvindas i T2S
under forutsittning att ECB-radet godkint att denna valuta fir
anvindas, om

a) det rittsliga och tillsynsrelaterade regelverket som galler for
avveckling i den valutan pé alla visentliga punkter ger &t-
minstone samma rattssikerhet som géller inom EU,

b) inférandet av denna valuta i T2S skulle inverka positivt pd
det som T2S kan bidra med till EU-marknaden for virdepap-
persavveckling,

¢) den andra centralbanken eller andra myndigheten med an-
svar for denna valuta ingdr ett omsesidigt tillfredsstillande
avtal om valutasamarbete med Eurosystemet.

3. I enlighet med mandatet for styrelsen for T2S far natio-
nella centralbanker utanfor euroomradet foretradas av styrelsen
for T2S.

AVSNITT VI
T2S-PROGRAMMETS UTVECKLING
Artikel 19
T2S-programplanen

1. Ndr denna riktlinje har antagits ska styrelsen for T2S ligga
fram forslag for ECB-rddet om en T2S-programplan som baseras
pa anvindarkravsdokumentet och bestar av en strukturerad for-
teckning 6ver projektresultat och verksamheter i anslutning till
T2S-programmet samt deras inbordes paverkan och avsett start-
och slutdatum.

2. Pa basis av de forslag som styrelsen for T2S har lagt fram
ska ECB-rddet bedoma, validera och godkdnna T2S-programpla-
nen.

3. P4 basis av T2S-programplanen ska styrelsen for T2S upp-
ritta en detaljerad tidsplan for programmet dir milstolparna i
T2S-programmet faststills. Tidsplanen ska offentliggoras och
delges T2S-aktorerna.

4. Om det finns en allvarlig risk for att en milstolpe i T2S-
programmet inte kommer att uppnds, ska styrelsen for T2S
omedelbart informera ECB-rddet om detta och foresla dtgarder
for att minska eventuella forseningar i genomférandet av T2S-
programmet.
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AVSNITT VII
SLUTBESTAMMELSER
Artikel 20
Nivd 2/nivad 3-avtal

1. Om inte annat foljer av denna riktlinje ska ett nivd 2/nivd
3-avtal innehdlla ytterligare information om uppgifter och an-
svarsomraden for de fyra centralbankerna, styrelsen for T2S och
centralbankerna i Eurosystemet.

2. Utkastet till nivd 2/nivd 3-avtal ska limnas till ECB-radet
for godkdnnande och direfter undertecknas av Eurosystemet
och de fyra centralbankerna.

Artikel 21
Tvistlosning

1. Om en tvist avseende en frdga som regleras genom denna
riktlinje inte kan losas genom overenskommelse mellan de be-
rorda parterna, kan endera berorda parten hinskjuta fragan till
ECB-ridet for avgorande.

2. I nivd 2/nivd 3-avtalet ska det faststillas att styrelsen for
T2S eller de fyra centralbankerna kan hinskjuta eventuella tvis-
ter som uppstdr till f6ljd av detta avtal till ECB-radet.

Artikel 22
Ikrafttridande
Denna riktlinje trdder i kraft den 1 maj 2010.
Artikel 23
Adressater och genomforandedtgirder

Denna riktlinje ska tillimpas pa alla centralbanker i Eurosyste-
met.

Utfdrdad i Frankfurt am Main den 21 april 2010.

Pd ECB-rddets vignar
Jean-Claude TRICHET
ECB:s ordforande
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2.2

3.1

3.2

3.3

BILAGA

DEN RADGIVANDE GRUPPEN FOR T2S

Mandat och sammansittning

Mandat och behérighet

Den rddgivande gruppen for T2S har mandat att

a) stodja Eurosystemets granskning av de allminna specifikationerna (GS) och de detaljerade funktionsspecifika-
tionerna for anviandare (UDFS) for att sikerstdlla att dessa overensstimmer med anvindarkravsdokumentet
(URD),

b) stodja Eurosystemets granskning av forslag att dndra anvindarkravsdokumentet,

c) bistd med rddgivning avseende den ytterligare definitionen av de rittsliga grunderna for de allmidnna specifika-
tionerna och de detaljerade funktionsspecifikationerna for anvindare,

d) stodja Eurosystemets arbete i dess fortsatta utformning av prissittningen,

e) fortsitta harmoniseringsarbetet inom omrddet virdepappersavveckling som berér T2S,

f) stodja genomforandearbetet pd marknaden,

g) bistd med rddgivning om, och stodja genomforandet av, dverenskommelser och riktlinjer som bidrar till en
effektiv och kostnadseffektiv transaktionsavveckling mellan T2S och virdepapperscentralerna for att pa sd sitt
uppmuntra virdepapperscentraler att engagera sig och marknadsaktorer att flytta over sin verksamhet till T2S,

h) bistd med rddgivning om 6vergdngen och olika faser.

Sammansittning

Den rddgivande gruppen bestdr av ordforanden, sekreteraren, ordinarie ledaméter samt observatorer.

Vid behov fir ordforanden pd ad hoc-basis bjuda in ytterligare experter till den rddgivande gruppens maéten och
informera den rddgivande gruppen om detta.

Ordinarie ledamoéter

Ordinarie ledamoter fir delta i den rddgivande gruppens beslutsfattande.

Varje grupp som &r berittigad till ordinarie ledamotskap enligt punkt 3.3 ska tilldelas samma antal ordinarie
ledaméter. Antalet ordinarie ledaméter i varje annan intressegrupp motsvarar antalet ordinarie ledamoter i central-
bankernas intressegrupp.

En representant for var och en av foljande grupper kan utses till ordinarie ledamot i den rddgivande gruppen:

&

Centralbanker — ECB och varje nationell centralbank i euroomradet ska representeras av en ordinarie ledamot.
Nir en medlemsstat infor euron ska den berorda nationella centralbanken ocksd delta som ordinarie ledamot i
den rddgivande gruppen fr.o.m. dagen for tilltradet till euroomradet. En centralbank utanfor euroomrédet som
beslutat att inkludera sin valuta i T2S ska ocksa representeras av en ordinarie ledamot fr.o.m. dagen for beslutet.
I egenskap av offentlig myndighet dr Europeiska kommissionen ocksd ordinarie ledamot och ingér i central-
bankernas intressegrupp.

b) Virdepapperscentraler — varje grupp av vidrdepapperscentraler, som kan bestd av en eller flera virdepappers-
centraler, som avvecklar sina eurotransaktioner ochfeller sina transaktioner i sin nationella valuta och har
uppfyllt nedanstiende kriterier 4r en ordinarie ledamot av den rddgivande gruppen for T2S och fir nominera
en representant som
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— har uttalat sitt stod for T2S,

— dr beredd att ingd ett avtal med Eurosystemet,

— har uttalat avsikten att anvinda sig av T2S nir systemet r operativt.

Enligt punkterna 3.2 och 3.3 a ska virdepapperscentralerna och centralbankerna foretridas av samma antal
representanter. Foljaktligen har storre grupper av virdepapperscentraler och storre virdepapperscentraler ett
hogre antal representanter beroende pé sin avvecklingsvolym. Antalet extra representanter bestims av virdepap-
perscentralerna som ingdr i den rddgivande gruppen for T2S samt av gruppens ordforande, i enlighet med
d’'Hondts metod for proportionell representation.

¢) Anvindare — nomineringskommittén utser ledaméter bland anvindarna med utgdngspunkt i ansokningar som
inkommit till sekreteraren enligt foljande nyckel:

— Minst elva ordinarie ledamoter som representerar stora affirsbanker som bedriver virdepappershandel i
valutor som kan avvecklas i T2S, oavsett var dessa banker har sitt site.

— Minst tvd ordinarie ledamoter som representerar internationella investmentbanker.

— Minst tv ordinarie ledaméter som representerar banker verksamma inom omrddet virdepappersavveckling
for att serva sina lokala kunder.

— Minst en ordinarie ledamot som representerar en central motpart.

4. Observatorer

4.1 Observatorer far nirvara vid de méten som den rddgivande gruppen for T2S haller, men inte delta i besluts-
processen.

4.2 En representant for var och en av foljande grupper/institutioner kan utses till observator i den rddgivande gruppen
for T2S:

a) Europeiska virdepapperskommittén.

b) Europeiska bankforeningen.

¢) European Savings Bank Group.

d) European Association of Co-operative Banks.

e) European Securities Services Forum.

f) Federation of European Securities Exchanges.

Virdepapperscentraler som stoder T2S och som drivs av en nationell centralbank.

©

=

Ordférandena i undergrupperna till den rddgivande gruppen for T2S.

4.3 Eurosystemets centralbanker som kommer att skapa och driva T2S-plattformen (de fyra centralbankerna) far
nominera en representant per individuell centralbank for att delta som observator i den rddgivande gruppen for
T2S. Dessa representanter ska delge den rddgivande gruppen for T2S sina dsikter pd ett enhetligt sitt.
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5.1

5.2

5.3

6.2

6.3

6.4

7.2

7.3

7.4

7.5

Nomineringsforfaranden

Foljande nomineringsforfaranden ska gilla for ordinarie ledaméter och observatorer:

a) En centralbanksrepresentant nomineras av den berdrda centralbankens cheffordforande i enlighet med respektive
centralbanksstadga.

b) En representant for en virdepapperscentral nomineras av chefen for den berdrda vardepapperscentralen.

¢) En representant for anvindarna nomineras av respektive organisation med utgdngspunkt i individuella ansok-
ningar. De utses av nomineringskommittén enligt for nomineringskommittén gillande regler och kriterier.

d) En observator nomineras av chefen for den berorda gruppen/institutionen.

Varje person som nomineras ska ha omfattande erfarenhet och relevant teknisk expertis. De nominerande enhe-
terna ansvarar for att de personer som nomineras kan avstta tillrackligt mycket tid for att aktivt delta i arbetet i
den radgivande gruppen for T2S.

Sekreteraren ska skriftligen informeras om varje nominering.

Deltagande

Ordinarie ledamaéter och observatorer i den rddgivande gruppen for T2S deltar i den rddgivande gruppen ute-
slutande pd personliga meriter. Nirvaro vid den rddgivande gruppens moten ses vara ett tecken pd personligt
engagemang i projektet.

Ordinarie ledaméter och observatorer fir utse en ersittare (med motsvarande erfarenhet och expertis) som i
undantagsfall deltar i den rddgivande gruppens maéten och ddr far framfora sina &sikter eller, om det géller en
ordinarie ledamot, far rosta for den franvarande ledamoten. De ordinarie ledamoter och observatdrer som berors
ska informera sekreteraren om detta i god tid.

Om en ordinarie ledamot eller observator limnar den enhet som han representerar, upphor deras medlemskap
omedelbart.

Ordféranden for den radgivande gruppen for T2S kommer att uppmana den ansvariga nomineringsorganisationen
eller nomineringskommittén att utse nya ledamoter varje gdng en ordinarie ledamot eller en observator avgdr eller
deras medlemskap upphor, i enlighet med det tillimpliga nomineringsforfarandet som framgér av artikel 5.

Ordforande

Ordforanden ska inneha en hogre chefspost inom ECB och utnimns av ECB-rddet. Ordféranden fir utse en
ersittare som i undantagsfall ersitter denne.

Ordforanden ska organisera och leda de méten som den radgivande gruppen for T2S héller. I denna funktion
beslutar ordféranden, med beaktande av forslag frin ledaméterna i den rddgivande gruppen for T2S, om dagord-
ningen for motena och beslutar om vilka dokument som ska skickas till den radgivande gruppen for T2S.

Ordforanden avgor huruvida en frdga faller inom kompetensomréadet for den radgivande gruppen for T2S (enligt
punkt 1.2) och informerar den rddgivande gruppen om han beslutar att en fraga faller utanfor gruppens kom-
petensomrade.

Ordforanden utfor alla de uppgifter som framgdr av ECB-rddets beslut samt alla andra uppgifter som den radgi-
vande gruppen for T2S sedermera delegerar till denne.

Ordforanden nominerar ordféranden och ordinarie ledaméter i de undergrupper som inréttas under Gverinsyn av
den radgivande gruppen for T2S.
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7.6

8.2

8.3

8.4

8.5

9.2

9.3

9.4

Ordforanden dr den enda person som representerar den rddgivande gruppen for T2S externt. Den ridgivande
gruppen for T2S ska pd lampligt vis pd forhand informeras innan ordforanden representerar den radgivande
gruppen externt. Den rddgivande gruppen for T2S kommer i god tid att informeras om all planerad extern
kommunikation frdn den rddgivande gruppen.

Sekreteraren

Sekreteraren ska vara en mycket erfaren tjdnsteman inom ECB och utnimns av ordféranden. Ordféranden far utse
en ersittare som i undantagsfall ersitter sekreteraren.

Sekreteraren erhéller operativt och administrativt stod frin ECB.

Sekreteraren arbetar under ordforandens ledning. Sekreterarens uppgifter omfattar bl.a. att
a) stodja ordforanden i dennes arbete,

b) organisera moten och skriva motesprotokoll,

¢) bistd vid utformningen av dokument som antagits av den rddgivande gruppen for T2S,
d) samordna konsultationer,

¢) organisera extern kommunikation avseende det arbete som den rddgivande gruppen for T2S och 6vriga grupper
bedriver (t.ex. offentliggéra dokument frén den rddgivande gruppen for T2S),

f) utfora alla andra uppgifter som uppdras honom/henne enligt denna arbetsordning, den radgivande gruppen for
T2S eller dess ordforande.

I sekreterarens roll ingdr dven att vara ledamot av nomineringskommittén. Sekreteraren far dven delta i annat arbete
som bedrivs i undergrupperna till den radgivande gruppen for T2S.

Sekreteraren far inte delta i beslut som den rddgivande gruppen for T2S fattar.

Anvisningar for arbetet

Enligt huvudregeln triffas den rddgivande gruppen for T2S en gang per kvartal. Ordforanden fir kalla till extra
moten, dock maste datum for dessa sammankomster meddelas den rddgivande gruppen i god tid. Gruppen mots
normalt i ECB:s lokaler.

Arbetsspréket dr engelska.

Ett prelimindrt protokoll som innehéller de viktigaste resultaten frén ett mote med den rddgivande gruppen for T2S
offentliggors pd ECB:s webbplats senast tre arbetsdagar efter motet. Ordforanden ansvarar for att detta prelimindra
protokoll offentliggors (och att den preliminira karaktdren tydligt anges) utan att involvera den radgivande gruppen
for T2S. Efter varje mote med den rddgivande gruppen for T2S tar sekreteraren fram en lista ver dtgirder som
motet har beslutat om och som dven anger det datum da dessa dtgirder ska vara slutforda. Efter varje mote med
den rddgivande gruppen for T2S tar sekreteraren fram ett utkast till protokoll som skickas till gruppens ledamaoter
inom sex arbetsdagar. Ledamoter av den radgivande gruppen for T2S ska inkomma med sina synpunkter pa
utkastet till protokoll inom tre arbetsdagar. Det officiella protokollet offentliggors nir det godkints av den
radgivande gruppen for T2S. Det ersitter dd ordférandens prelimindra protokoll som tas bort fran webbplatsen
ndr det officiella protokollet offentliggors. Det officiella protokollet ska ange vilka fragor som behandlats samt
resultatet av diskussionerna.

Den radgivande gruppen for T2S vinnldgger sig om att arbeta pé ett 6ppet och tydligt stt.

Dagordningen for ett mote och de dokument som ska diskuteras (inklusive synpunkter fran den ridgivande
gruppens undergrupper) ska skickas ut till ledaméterna och publiceras pd ECB:s webbplats senast fem arbetsdagar
fore motesdagen. Den rddgivande gruppen for T2S beslutar sjilv huruvida dokument som skickats ut firre 4n fem
arbetsdagar fore motesdagen ska tas upp till diskussion vid motet. Kommentarer och andra inlagor som sekrete-
raren mottagit senast tre arbetsdagar fore motesdagen kommer att skickas ut till den rédgivande gruppen for T2S
och normalt dven offentliggoras pd ECB:s webbplats. Dokument som omfattas av sekretess (t.ex. dokument som
marknadsaktorer 6verlimnat under forutsittning att dessa omfattas av sekretess samt dokument som ordféranden
anser ska omfattas av sekretess) kommer inte att offentliggoras.
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Den rddgivande gruppen for T2S fattar beslut antingen i form av rdd som skickas direkt till ECB:s beslutsfattande
organ, dvs. ECB-radet och direktionen, eller i form av resolutioner om det berér den radgivande gruppens arbete
eller arbetet i undergrupperna.

Huvudregeln ar att all rddgivning som ges till ECB:s beslutsfattande organ antas genom samférstdnd mellan de
ledaméter i den rddgivande gruppen for T2S som deltar i beslutet. Om man inte uppndr samstimmighet avseende
en viss radgivning kan ordforanden frdga hur manga av den rddgivande gruppens ordinarie ledaméter som stoder
ett visst forslag. ECB:s beslutande organ ska informeras om hur stort stod en viss &sikt har bland ledaméterna. Om
det finns flera olika forslag till radgivning i samma frdga, kommer endast de forslag som erhdller minst sju roster
fran ordinarie ledamoter i den rddgivande gruppen for T2S (eller deras ersittare) att meddelas ECB:s beslutande
organ. Ordinarie ledamoter far endast stodja ett forslag i en och samma fraga. I frigor av avgorande betydelse kan
sju ordinarie ledamoter begdra att ECB:s beslutande organ omedelbart informeras om deras minoritetssynpunkt.

Den rddgivande gruppen for T2S far inrdtta undergrupper som stoder dess arbete inom foljande omriden: a) det
tekniska genomforandet av anvindarkraven, b) harmoniseringen av T2S-relaterade fragor, ¢) rittsliga fragor som
beror T2S eller d) andra omrdden dér den rddgivande gruppen for T2S anser att den behover specifik hjilp. Sddana
undergruppers mandat ska utformas och antas av den rddgivande gruppen for T2S.

Den rddgivande gruppen for T2S fir inrdtta undergrupper som omfattar alla intressegrupper som berérs av den
radgivande gruppen for T2S och som arbetar mer langsiktigt. Darutover far den radgivande gruppen for T2S inritta
arbetsgrupper som inte méste omfatta alla intressegrupper som berdrs av den rddgivande gruppens arbete och/eller
ar mer kortsiktiga till sin natur. Den rddgivande gruppen for T2S och T2S-projektgruppen far dven anordna
seminarier for att diskutera speciella fragor.

Beslut som den rddgivande gruppen for T2S fattar om hur undergruppernas arbete ska organiseras ska fattas
samstimmigt eller, om detta inte dr mojligt, med enkel majoritet.

Den rddgivande gruppen for T2S ska sikerstdlla att ett brett spektrum av marknadsaktorer och myndigheter ges
mojlighet att inkomma med synpunkter till den rddgivande gruppen och att dessa aktorer informeras om gruppens
arbete. Sekreteraren fungerar som samordnare av sddana konsultationer och stdds i sitt arbete av ECB:s T2S-team
och vid behov av annan ECB-personal.

For detta dandamdl kommer man i varje land att inritta en nationell anvindargrupp som ska fungera som for-
bindelseled mellan den nationella marknaden och den radgivande gruppen for T2S. Nationella anvindargrupper far
via sekreteraren ldmna forslag eller resolutioner till den rddgivande gruppen for T2S.

Den rddgivande gruppen for T2S ska anvdnda limpliga medel for att konsultera marknadsaktorer, myndigheter
samt Ovriga berérda grupper, t.ex. genom nationella anvindargrupper, offentliga remissrundor, rundabordsdiskus-
sioner, moten och informationstraffar eller genom att offentliggéra svar pd frigor som rests.

Huvudregeln 4r att kommentarer till alla konsultationer ska kunna ges under minst tre veckor om inte ordféranden
beslutar om ndgot annat.

Rapporteringsvigar och forhdllandet till Europeiska centralbankssystemets (ECBS) kommittéer

ECB-radet far ge den rddgivande gruppen for T2S allménna riktlinjer, antingen pa eget initiativ eller pd anmodan.

Den rddgivande gruppen for T2S oversinder sin radgivning direkt till ECB:s beslutande organ.

Den rddgivande gruppen for T2S far ge en undergrupp riktlinjer direkt via respektive ordforande som arbete som
ska utforas inom ramen for mandatet, antingen pd eget initiativ eller pd anmodan.

Genom ordforanden far den rddgivande gruppen for T2S konsultera en ECBS-kommitté eller dess undergrupper om
specifika tekniska fragor inom den kommitténs kompetensomrdde och expertis (t.ex. rattsliga frigor som berér
T2S). Om det inte foreligger sirskilda skil ska en sddan konsultation ge kommittén minst tre veckors betdnketid.
Ordforanden ska dven sikerstilla att den rddgivande gruppens arbete inte overlappar mandatet for en av ECBS
kommittéer.
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KONTAKTGRUPPEN FOR VARDEPAPPERSCENTRALERNA

Mandat och sammansittning

1. Mandatets omfattning

Kontaktgruppen for virdepapperscentralerna ska gora det littare att forbereda och forhandla ramavtalet mellan & ena
sidan Eurosystemet och & andra sidan de virdepapperscentraler som vill delta i T2S. Ramavtalet 4r ett dokument som
ECB-radet foreslar alla europeiska vardepapperscentraler. Det ska omfatta utvecklings- och driftsfasen av T2S. Det ska
godtas separat av varje virdepapperscentral.

. Sammansittning

Kontaktgruppen for virdepapperscentralerna bestdr av projektsponsorerna samt ledamoter och ersittare i styrelsen for
T2S.

Projektsponsorerna nomineras av styrelsen for den respektive vardepapperscentral som ingdtt samforstandsavtalet med
Eurosystemet den 16 juli 2009 eller senare ensidigt forklarat sig godta detta. Varje vardepapperscentral fir utse en
ersdttare som representant vid forhinder. Om varken projektsponsorn eller dennes ersittare kan nérvara r virdepap-
perscentralen inte representerad. Om ledamoéter i styrelsen for T2S och deras ersittare inte kan delta, kan dessa inte
ersattas.

Ordféranden for kontaktgruppen for virdepapperscentralerna ska vara ordforanden for styrelsen for T2S. Ordf6randen
ska i samrdd med vardepapperscentralerna 1) bestimma frekvens, format och dagordning f6r métena och 2) inbjuda
externa experter och/eller medlemmar av T2S-teamet till moten som ror specifika frdgor. Rapportoren ska vara
ledamot av ECB:s T2S-team. Rapportoren ska 1) samordna planeringen av moétena och se till att relevant dokumen-
tation sidnds ut i god tid, 2) stodja ordféranden vid motesforberedelserna, 3) ta fram utkast till métesprotokoll, 4)
stodja ordforandens relationer till relevanta (under-)grupper.

3. Anvisningar for arbete, samordning och st6d

Anvisningar for arbetet

Kontaktgruppen for virdepapperscentralerna ska ha som maélsittning att anta sina resolutioner i samférstand. Om man
inte lyckas uppné samforstdnd vid tvd pd varandra foljande moten, ska meningsskiljaktigheterna dokumenteras nog-
grant. | sddana fall ska styrelsen for T2S ldmna ett forslag till ECB-radet. Vardepapperscentraler som inte stoder T2S-
styrelsens forslag ska ges majlighet att forklara sin avvikande mening.

Samarbetet mellan den rddgivande gruppen for T2S och kontaktgruppen for vardepapperscentralerna

Ordforanden for kontaktgruppen for virdepapperscentralerna ska regelbundet informera den rddgivande gruppen for
T2S om hur férhandlingarna om ramavtalet fortskrider.

Vid behov kommer kontaktgruppen for virdepapperscentralerna (eventuellt via undergruppen for projektansvariga och
arbetsgruppen for kontraktsfrdgor) att erhdlla information fran existerande undergrupper till den rddgivande gruppen
for T2S.

Stod till kontaktgruppen for virdepapperscentralerna

Kontaktgruppen for virdepapperscentralerna ska erhdlla stod fran

— undergruppen for projektansvariga, med ansvar att forbereda affirsdelen vid forhandlingen (bla. funktionella,
tekniska och planeringstekniska aspekter), och

— arbetsgruppen for kontraktsfrigor som ska ge kontaktgruppen for virdepapperscentralerna juridiskt stod och inom
ramen for detta kommer att "oversitta” den input som erhdlls frén kontaktgruppen for virdepapperscentralerna
och undergruppen f6r projektansvariga till juridisk terminologi.

Kontaktgruppen for virdepapperscentralerna kommer att utforma mandatet for dessa tvd arbetsgrupper och faststilla
de overgripande riktlinjerna for dem.
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NATIONELLA ANVANDARGRUPPER

Mandat och sammansittning

1. Inledning

Den nationella anvindargruppen bestdr av tillhandahallare och anvindare av virdepappersavvecklingstjanster pd den
nationella marknaden for att frimja utvecklingen och genomférandet av TARGET2-Securities (T2S). Den skapar ett
forum didr nationella marknadsaktorer kan delta i det arbete som den rddgivande gruppen for T2S utfor och dr den
formella linken mellan den rddgivande gruppen for T2S och den nationella marknaden. Den fungerar bdde som
samtalspartner for T2S-projektgruppen och ger den radgivande gruppen for T2S information om alla frigor som
denna dr involverad i. Den kan dven inkomma med forslag till den radgivande gruppen for T2S.

Nationella anvindargrupper kan involveras i arbetet med att fordndra anvindarkravsdokumentet och kan fa en viktig
roll i samband med bedomningen av hur sidana frigor paverkar den nationella marknaden. De nationella anvindar-
grupperna bor stodja T2S princip om att undvika nationella sirdrag i T2S och aktivt frimja harmonisering.

. Mandat

De nationella anvindargrupperna har foljande mandat:

— Bedoma konsekvenserna av T2S funktioner, sirskilt eventuella dndringar i T2S anvindarkrav, p& den nationella
marknaden. [ detta arbete bor man sirskilt beakta konceptet om “ett enkelt T2S” som gir ut pd att undvika
nationella sirdrag i T2S och frimja harmonisering.

— Informera den rédgivande gruppen for T2S om allvarliga betinkligheter som den nationella marknaden har.
— Oka kunskapen om T2S inom den nationella virdepappersmarknaden.

— Ge stod dt de ledamoter av den rddgivande gruppen for T2S som representerar de nationella aktorerna.

. Sammansittning

De nationella anvindargrupperna bestdr av ordféranden, sekreteraren och ledamoter.

Ordforanden i en nationell anvindargrupp bor helst vara en ordinarie ledamot eller observator i den rddgivande
gruppen for T2S. Denna roll kan med fordel utforas av en erfaren tjdnsteman vid respektive nationella centralbank.
Om den nationella centralbanken inte utser ordféranden for en nationell anvindargrupp ska ordféranden utses av
ordforanden for den radgivande gruppen for T2S som ska vinnldgga sig om att utse en kandidat som har std av alla
stora marknadsaktorer pd den berorda marknaden. Om ordféranden inte dr ledamot av den rddgivande gruppen for
T2S bor en ledamot av den rddgivande gruppen for T2S fungera som link mellan den rddgivande gruppen for T2S
och ordforanden for den nationella anvindargruppen s att ett nira samarbete kan uppnds.

Sekreteraren for de nationella anvandargrupperna tillhandahalls av respektive nationella centralbank i linder som ingar
i euroomrddet och i andra linder utses sekreteraren for den nationella anvindargruppen av ordforanden for den
nationella anvindargruppen. Sekreteraren forvintas delta i regelbundna informationstriffar som T2S-teamet anordnar
for sekreterarna for de nationella anvindargrupperna.

De nationella anvindargrupperna bestdr av den relevanta ledamoten i den rddgivande gruppen for T2S (eller sddan
nominerad representant som godtas av ordféranden for den nationella anvindargruppen) och ytterligare personer med
kunskaper som i stora drag representerar alla typer av anvindare och tjinsteleverantorer pa den nationella marknaden.
De nationella anvindargrupperna kan alltsd inkludera virdepapperscentraler, maklare, banker, investmentbanker, for-
varingsinstitut, emittenter och/eller deras ombud, centrala motparter, borser och multilaterala handelsplattformar, den
relevanta nationella centralbanken, myndigheter och bankforeningar.

. Anvisningar for arbetet

Nationella anvindargrupper arbetar endast med T2S-relevanta frdgor. De uppmuntras att aktivt soka information frén
T2S-teamet om for tillfillet aktuella frdgor och inkomma med nationella synpunkter i frigor som vickts av sek-
reteraren for den radgivande gruppen for T2S eller den nationella anvandargruppen. T2S-teamet informerar regelbun-
det de nationella anvindargrupperna och organiserar moten med sekreterarna for de nationella anvindargrupperna for
att frimja samarbetet mellan de nationella anvindargrupperna och T2S-teamet.

De nationella anvindargrupperna ska om mojligt samordna sina moten med moteskalendern for den rédgivande
gruppen for T2S sd att de kan stodja sina nationella ledaméter i den rddgivande gruppen for T2S. Ledamdéterna i
den radgivande gruppen for T2S dr dock inte bundna av de rdd de erhéller. Nationella anvandargrupper kan ocksé
skicka skriftliga inlagor till den radgivande gruppen for T2S via sekreteraren for den radgivande gruppen for T2S och
inbjuda en ledamot av den rddgivande gruppen for T2S att presentera dess synpunkter.
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Sekreteraren for en nationell anvindargrupp bor skicka ut dagordningen for ett méte och relevant dokumentation
senast fem arbetsdagar fore motesdagen. Ett protokoll frin de nationella anvindargruppernas moten kommer att
offentliggoras pa T2S webbplats — och om det anses ldmpligt 4ven pd den berorda nationella centralbankens webbplats
— pé engelska och ett annat unionssprik inom tre veckor efter varje méte.

Ledamoterna som ingdr i de nationella anvindargrupperna kommer att presenteras pd T2S webbplats. Nationella
anvindargrupper ska ocksd offentliggora en e-postadress under vilken de kan kontaktas pd T2S webbplats, sd att de
nationella marknadsakt6rerna vet vem de kan kontakta.




