12.5.2010

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 118/65

ORIENTACOES

ORIENTAC[\O DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 21 de Abril de 2010
relativa ao TARGET?2-Securities

(BCE/2010/2)
(2010/272/UE)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia, nomeadamente o primeiro travessio do n.° 2 do seu
artigo 127.°,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu (a seguir «Estatutos do
SEB(C»), nomeadamente os seus artigos 3.°-1, 12.°-1, 17.°, 18.°.
e 22.°

Considerando o seguinte:

e

Em 6 de Julho de 2006 o Conselho do Banco Central
Europeu (BCE) decidiu proceder a anilise, com a colabo-
racio das centrais de valores mobilidrios (CVM) e de
outros participantes no mercado, da viabilidade da cria-
¢do de um novo servico do Eurosistema para a liquidagdo
de titulos em moeda de banco central, servico esse a ser
designado por TARGET2-Securities (T2S). O projecto T2S
visa facilitar, no ambito das atribui¢des do Eurosistema
previstas nos artigos 17.%, 18.° ¢ 22.° dos Estatutos do
SEBC, a integracdo pds-negociacdo (post-trading) me-
diante a oferta de um processo de base, neutro e sem
fronteiras de liquidacio pan-europeia de numerdrio e de
titulos em moeda de banco central, possibilitando as
CVM a prestagdo aos seus clientes de servicos de entrega
contra pagamento harmonizados e uniformes, num am-
biente técnico integrado com capacidade para efectuar
operagdes transfronteirias. Dado que o fornecimento
de moeda de banco central constitui uma das atribui¢des
fundamentais do Eurosistema, o T2S reveste a natureza
de servico publico. Os BCN da drea do euro prestardo
servicos de gestdo de activos de garantia e de liquidagdo
em moeda de banco central no T2S.

O artigo 22.° dos Estatutos do SEBC atribui ao Eurosis-
tema competéncia para «assegurar a eficiéncia e a solidez
dos sistemas de compensagio e de pagamentos no inte-
rior da Unido». Além disso, a liquidagio em moeda de
banco central previne riscos de liquidez, pelo que a
mesma ¢ essencial tanto para a pos-negociacdo de valores
mobilidrios como para o mercado financeiro em geral.

Em 17 de Julho de 2008 o Conselho do BCE decidiu
lancar o projecto T2S e prover os recursos necessarios
até a sua completa execugdo. Com base na proposta

apresentada pelo Deutsche Bundesbank, pelo Banco de
Espafia, pelo Banque de France e pelo Banca dltalia (a
seguir os «4BC»), o Conselho do BCE decidiu ainda que o
T2S seria desenvolvido e operado pelos referidos 4BC.

Em 19 de Margo de 2009 o Conselho do BCE adoptou a
Decisdo BCE[2009/6 (1), a qual instituiu a Comissdo do
Programa TARGET-Securities como um 6rgdo simplifi-
cado de gestdo no Eurosistema, incumbido da elaboragdo
de propostas sobre questdes estratégicas essenciais a sub-
meter ao Conselho do BCE, e da execucdo de tarefas de
cardcter exclusivamente técnico. O mandato da Comissio
do Programa T2S, constante do anexo da Decisdo
BCE[2009/6, constitui uma das pedras angulares da es-
trutura de governacdo do T2S. Paralelamente, os bancos
centrais do Eurosistema encarregaram a Comissdo do
Programa T2S de certas tarefas de implementacdo, de
modo a estar plenamente operacional e poder actuar
em representagio de todo o Eurosistema.

A presente orientagdo estabelece as bases essenciais do
Programa T2S, particularmente na sua fase de especifica-
¢do e desenvolvimento, representando a concretizacio
das decisdes do Conselho do BCE acima referidas e deta-
lhando, mais especificamente, as func¢des e responsabili-
dades da Comissdo do Programa T2S e dos 4BC, bem
como a forma de relacionamento entre estas duas enti-
dades. A medida que o Programa T2S for evoluindo, esta
orientagdo serd complementada por outros actos juridi-
cos e dispositivos contratuais, da responsabilidade tltima
do Conselho do BCE.

De acordo com as decisdes do Conselho do BCE acima
referidas, a estrutura de governacdo do Programa T2S
compde-se de trés niveis. No primeiro nivel de governa-
¢do, o poder de tomar decisdes relacionadas com o T2S
compete, em ultima instancia, ao Conselho do BCE, o
qual é globalmente responsavel pelo Programa T2S e, nos
termos do disposto no artigo 8.0 dos Estatutos do SEBC,
representa o conjunto do Eurosistema. No segundo nivel
de governagdo encontra-se a Comissdo do Programa T2S,
criada para auxiliar os 6rgdos de decisdo do BCE a zelar
pelo éxito e conclusio atempada do Programa T2S. Por
ultimo, os 4BC constituem o terceiro nivel de estrutura
de governacio.

() JO L 102 de 22.4.2009, p. 12.
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(7)  Uma vez que os servicos do T2S sdo oferecidos as CVM,
¢ importante definir o relacionamento com as mesmas
durante as fases de desenvolvimento e de migracio e
durante a operacdo subsequente do T2S. Para o efeito
criar-se-4 um Grupo de Coordenacdo com as CVM (Cen-
tral Securities Depositary Contact Group/CCG). Os Gru-
pos Nacionais de Utilizadores (National User Groups/
INUG) sdo foros de comunicagdo e de interac¢do com
fornecedores e utilizadores de servicos de liquidagio de
valores mobilidrios nos respectivos mercados nacionais.
O Grupo Consultivo do T2S (T2S Advisory Group[AG) é
um foro de comunicagio e de interac¢do entre o Euro-
sistema e as entidades externas envolvidas no T2S.

(8) O T2S nido tem objectivos comerciais, nem pretende
fazer concorréncia as CVM ou a quaisquer outros parti-
cipantes no mercado. Assim sendo, e embora o regime
financeiro do T2S vise a recuperagdo total dos custos, o
fornecimento dos servicos do T2S ndo tem fins lucrati-
vos. A decisdo sobre o investimento total do Eurosistema
no T2S serd tomada a nivel interno, e a fixacdo do prego
dos servigos do T2S visard a recuperagio total dos custos.
O Eurosistema deverd aplicar estritamente o principio da
ndo discriminagdo das CVM, e garantir a igualdade de
tratamento entre as CVM que fagam o outsourcing da
sua plataforma de liquidagdo ao T2S.

(9) O T2S é uma plataforma técnica que, além das liquida-
¢des em euro, ficard a disposi¢do dos BCN ndo perten-
centes a drea do euro, bem como de outros bancos cen-
trais que nele desejem participar mediante a disponibili-
zagdo das respectivas moedas para a liquidagio no T2S
em moeda de banco central, nos termos estabelecidos na
presente orientacdo,

ADOPTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

SECCAO 1
DISPOSICOES GERAIS
Artigo 1.°
Objecto e dmbito

1. O T2S baseia-se numa plataforma técnica tnica integrada
com os sistemas dos bancos centrais de liquidacio por bruto
em tempo real. Através desta plataforma, o Eurosistema prestard
as CVM um servico que permitird liquidagdo corrente, neutra e
transfronteiras de operacdes sobre valores mobilidrios, na mo-
dalidade de entrega contra pagamento (DvP) em moeda de
banco central.

2. A presente orientagdo estabelece as regras de governagdo
do Programa T2S. Estabelece ainda as caracteristicas principais
do referido programa, definindo as fungdes e responsabilidades
respectivas da Comissdo do Programa T2S e dos 4BC, assim
como o seu relacionamento durante a fase de especificagio e
desenvolvimento. Especifica igualmente as decisdes mais impor-
tantes a tomar pelo Conselho do BCE relativamente ao T2S. A
presente orientacdo dispde, além do mais, sobre os principios
bésicos que devem reger os seguintes aspectos relacionados com
o T2S: a) o regime financeiro, direitos e garantias; b) o regime
de acesso das CVM e as relagdes contratuais com as mesmas; c)
critérios de eligibilidade de moedas diferentes do euro para
liquidagdes no T2S; e d) desenvolvimento do Programa T2S.

Artigo 2.°
Definicoes

Para efeitos da presente orientacdo, entende-se por:

— «central de valores mobilidrios (CVM)», uma entidade que: a)
possibilite o processamento e a liquidacio de operacdes
sobre valores mobilidrios mediante registo em conta; b)
preste servicos de gestdo de carteiras, como por exemplo
relacionados com a administracdo de eventos relevantes (cor-
porate actions) e resgates; e ¢) desempenhe um papel activo
na salvaguarda da integridade das emissdes de titulos;

— «entrega contra pagamento», 0 mecanismo que associa uma
transferéncia de valores mobilidrios a uma transferéncia de
dinheiro, de modo a garantir a modalidade de liquidagdo em
que a transferéncia com cardcter definitivo dos valores sé
tem lugar ap6s a entrega dos fundos correspondentes ao seu
pagamento;

— «BCN da drea do euro», o banco central nacional (BCN) de
um Estado-Membro cuja moeda seja o euro;

— «banco central do Eurosistema» refere-se, consoante o caso, a
um BCN da 4rea do euro ou ao BCE;

— «Acordo-quadro», o regime contratual a ser estabelecido en-
tre uma CVM e o Eurosistema para vigorar, seja na a fase de
desenvolvimento, seja na de funcionamento do T2S;

— «especificagdes funcionais gerais (General Functional Specifica-
tions/GFS)», a descri¢do genérica da solugdo funcional a de-
senvolver para satisfazer os requisitos dos utilizadores do
T2S, a qual deverd incluir aspectos como a arquitectura
funcional (dominios, médulos e interaccdes), os modelos
conceptuais, o modelo de dados ou o processo de fluxo
de dados;

— «Acordo entre os Niveis de governagdo 2 e 3» o acordo
relativo ao desenvolvimento e funcionamento do T2S, ne-
gociado entre a Comissio do Programa T2S e os 4BC,
homologado pelo Conselho do BCE e subsequentemente
assinado pelos bancos centrais do Eurosistema e pelos
4BC, especificando as atribui¢des e responsabilidades dos
4BC, da Comissdo do Programa T2S e dos bancos centrais
do Eurosistema;

— «Estado-Membro», um pais pertencente a Unido;

— «BCN ndo pertencente a drea do euro», o BCN de um Es-
tado-Membro cuja moeda ndo seja o euro;

— «fase operacional», o perfodo que se inicia com a migra¢do
da primeira CVM para o T2S;

— «outro banco centraly, o banco central de um pais nio per-
tencente a Unido;

— «plano de pagamentos», o calenddrio dos prazos de paga-
mento das prestagdes de reembolso aos 4BC;

— «acordo de nivel de servicos» refere-se, por um lado, ao
contrato que define os niveis de servicos a serem fornecidos
pelos 4BC ao Eurosistema, e, por outro, ao contrato que
define os niveis de servicos a serem fornecidos pelo Euro-
sistema as CVM;
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— «fase de especificagio e desenvolvimento», o periodo de
tempo que medeia entre a aprovacdo da URD pelo Conselho
do BCE e o inicio da fase operacional;

— «Aplicagdo de negécio do T2S», o programa informdtico
desenvolvido e operado pelos 4BC em nome do Eurosistema
e que permite ao Eurosistema fornecer servios T2S com
base na plataforma T2S;

— «Procedimento de Gestio das Alteragdes e Versdes do T2S»,
o conjunto de regras e procedimentos a aplicar sempre que
se iniciar uma alteragdo nos servicos do T2S;

— «o envelope financeiro do T2S», o limite mdximo dos custos
totais do T2S a serem reembolsados. O envelope financeiro
determina: a) em relacdo aos BCN participantes, o montante
méximo a pagar pelo T2S e b) em relacdo aos 4BC, o
montante que lhes serd devolvido pelos BCN participantes
aquando da entrega, baseado no plano de pagamentos acor-

dado;

— «Plataforma T2S» significa, para os efeitos da presente orien-
tacdo e sem prejuizo da utilizagdo deste termo noutra do-
cumentagdo relacionada com o T2S, o equipamento e todos
os programas informadticos (ou seja, todos os programas
utilizados, excepto os que compdem a aplicagio de negébcio
do T2S) que sejam necessdrios para a executar e operar;

— «Programa T2S», o conjunto de actividades e servicos cone-
x0s necessdrios para desenvolver o T2S até a migra¢do com-
pleta de todas as CVM que tenham celebrado com o Euro-
sistema o correspondente Acordo-quadro;

— «Comissio do Programa T2S», o 6rgdo simplificado de ges-
tio no Eurosistema criado nos termos da Decisdo
BCE[2009/6 e incumbido de formular propostas ao Conse-
lho do BCE sobre questdes estratégicas essenciais e de exe-
cutar tarefas de cardcter exclusivamente técnico relacionadas
com o T2§;

— «conta do projecto T2S», a conta T2S utilizada para a reco-
lha e distribui¢do de prestacdes, reembolsos e comissdes. A
conta do projecto pode ter subcontas separadas para os
diferentes tipos de fluxos de numerdrio. A referida conta
ndo tem cardcter orcamental;

— «Servigos T2S», os servicos a serem fornecidos pelo Eurosis-
tema as CVM com base no Acordo-quadro;

— «Utilizadores do T2S», as pessoas juridicas que tenham uma
relacio contratual com uma CVM subscritora do Acordo-
-quadro com o Eurosistema para efeitos do T2S; esta expres-
sdo abrange os bancos de pagamentos que tenham uma
relagdo contratual com bancos centrais e fornecam liquidez
a uma instituicio financeira mediante uma conta de nume-
rdrio T2S dedicada por via de um sistema de liquidagdo por
bruto em tempo real, e que liquidem na T2S;

— «especificacdes funcionais detalhadas para os utilizadores
(User Detailed Functional Specifications]/UDFS)», uma descricdo

pormenorizada das fungdes que gerem os fluxos de dados
externos do T2S (de aplicacdo para aplicagdo), incluindo a
informacdo necessdria para os utilizadores ajustarem ou de-
senvolverem o seu sistema informdtico interno com vista a
ligacdo ao T2S;

— «Manual do Utilizador (“User Handbook”)», o documento que
descreve o modo como podem ser usadas as funcdes dos
programas informdticos do T2S disponibilizadas na aplica-
¢do destinada aos utilizadores (baseada em écran);

— «Documento relativo aos requisitos dos utilizadores» (User
requirements document/URD), o documento que define os re-
quisitos dos utilizadores do T2S, publicado pelo BCE em
3 de Julho de 2008, e posteriormente alterado nos termos
do Procedimento de Gestdo de Alteracdes e Versdes do T2S.

SECCAO II
ESTRUTURA DE GOVERNA(;AO DO PROGRAMA T2S
Artigo 3.°
Niveis de governacio

O Programa T2S terd trés niveis de governagdo. As atribui¢des
cometidas ao Conselho do BCE (Nivel 1), a Comissdo do Pro-
grama T2S (Nivel 2) e aos 4BC (Nivel 3) sio descritas na
presente sec¢do.

Artigo 4.°
Conselho do BCE

1. O Conselho do BCE ¢é responsdvel pela direc¢do, adminis-
tragdo geral e controlo do programa T2S, competindo-lhe ainda
tomar as decisdes finais relativas ao Programa T2S e decidir
sobre a reparti¢do das tarefas que ndo tenham sido especifica-
mente atribuidas aos Niveis 2 e 3 da governacio.

2. Compete, designadamente, ao Conselho do BCE:

a) a responsabilidade pela governa¢do do Programa T2S, exer-
cendo todas as actividades seguintes:

i) decidir quanto a qualquer assunto relacionado com a
governagdo do T2S e assumir a responsabilidade pelo
Programa T2S em geral, cabendo-lhe a decisdo final em
qualquer litigio dele emergente;

ii) tomar, ocasionalmente, as decisdes necessdrias sobre as
tarefas atribuidas a Comissdo do Programa T2S ou aos
4BC;

iii) atribuir a execucdo de tarefas concretas subsequentes ou
complementares relacionadas com o Programa T2S a
Comissdo do Programa T2S efou aos 4 BC, determi-
nando quais as decisdes a elas referentes reservadas a
sua propria competéncia;

iv) tomar toda e qualquer resolugdo a respeito da organiza-
¢do da Comissdo do Programa T2S;
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b) responder aos pedidos dos membros do Grupo Consultivo
do T2S apresentados de acordo com as normas que regem o
referido grupo;

¢) decidir sobre o regime financeiro basico do T2S, e nomea-
damente sobre:

i) a politica de fixacdo de pregos dos servicos T2S;
ii) a metodologia dos custos do T2S;

iii) os aspectos relativos ao quadro financeiro previstos do
artigo 12.%

d) decidir sobre as condi¢des de acesso das CVM;

e) validar e aceitar o Plano do Programa T2S, acompanhar o
andamento do Programa T2S e decidir sobre as medidas
necessdrias para recuperar qualquer atraso na sua implemen-

tacdo;

f) decidir sobre aspectos operacionais bésicos do T2S, e no-
meadamente sobre:

i) a moldura operacional do T2S, incluindo a estratégia de
gestdo de incidentes e crises;

ii) as medidas de seguranca informatica do T2S;

ili) o Procedimento de Gestio de Alteracdes e Versdes do
T2S;

iv) a estratégia de ensaio do T2S;

v) a estratégia de migragdo do T2S;

vi) as medidas de gestdo de riscos do T2S;

g) aprovar o regime contratual bdsico, designadamente:

i) os acordos entre o Nivel 2 e o Nivel 3;

ii) os acordos de nivel de servico negociados entre a Co-
missdo do Programa T2S e as CVM e os bancos centrais
do Eurosistema, bem como com os 4BC;

iii) os contratos com as CVM negociados pela Comissio do
Programa T2S juntamente com os bancos centrais do
Eurosistema, por um lado, e as CVM, por outro;

iv) os contratos com os NCB ndo pertencentes a drea do
euro, com outros bancos centrais ou com outras autori-

dades monetarias competentes, incluindo os acordos de
nivel de servi¢o correspondentes;

=

tomar as medidas adequadas para garantir o cumprimento
coercivo das normas e principios de superintendéncia;

i) decidir sobre a data do inicio da migragdo das CVM para o
T2S.

Artigo 5.°
Comissdo do Programa T2S

1. A composi¢io e o mandato da Comissdo do Programa
T2S constam da Decisdo BCE[2009/6. A Comissdo do Programa

T2S fica incumbida das tarefas atribuidas ao Nivel 2 de gover-
nagio no contexto do quadro geral definido pelo Conselho do
BCE.

2. No mandato da Comissio do Programa T2S inclui-se
igualmente:

a) a discussdo e aprovacdo das GFS, das UDFS e dos Manuais
do Utilizador;

b) a implementagdo do regime de funcionamento do T2S, in-
cluindo a estratégia de gestdo de incidentes e crises, dentro
dos pardmetros fixados pelo Conselho do BCE;

¢) a negociagdo dos acordos de participacio de moedas a que
se referem os n.° 1 e 2 do artigo 18.%

d) a prestacdo de informacdo as autoridades competentes, quer
reguladoras, quer de superintendéncia; e

e) a negociagdo do acordo entre os Niveis de governagdo 2 e 3
com os 4BC, a ser submetido & homologagio do Conselho
do BCE.

Artigo 6.°
Os 4BC

1. Aos 4BC compete desenvolver e operar o T2S, devendo os
mesmos informar a Comissdo do Programa T2S sobre a sua
organizagdo interna e sobre a forma como o trabalho serd
repartido entre si.

Incumbe concretamente aos 4BC levar cabo as seguintes tarefas:

a) preparar, com base no URD e nas orientacdes recebidas da
Comissdo do Programa T2S, as GFS, as UDFS e os Manuais
de Utilizador de acordo com o previsto no Plano do Pro-
grama T2S;

=z

desenvolver e construir a plataforma T2S em nome do Eu-
rosistema, e fornecer os componentes técnicos do T2S de
acordo com o previsto no Plano do Programa T2S e no
URD, nas GFS, nas UDFS e noutras especificacdes e niveis
de servico;

¢) colocar o T2S a disposi¢do da Comissdo do Programa T2S
em conformidade com o calenddrio, as especificagdes e os
niveis de servi¢o aprovados;

d) apresentar & Comissdo do Programa T2S, para efeitos do
disposto no artigo 12.°, os seguintes documentos:

i) uma estimativa dos custos em que os referidos 4BC in-
correrdo com o desenvolvimento e funcionamento do
T2S, sob forma que possa ser avaliada efou auditada
pelos comités pertinentes do Sistema Europeu de Bancos
Centrais (SEBC) ou do Eurosistema, efou por auditores
externos,

ii) uma proposta financeira incluindo o tipo, plano de pa-
gamentos e periodo abrangido;

e) obter todas as licengas necessdrias para criar e executar o
T2S e possibilitar ao Eurosistema a prestagdo de servigos T2S
as CVM;
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f) efectuar as alteragdes necessdrias no T2S de acordo com o
Procedimento de Gestio das Alteragdes e Versdes do T2S;

g) responder as perguntas que lhes sejam efectuadas pelo Con-
selho do BCE ou pela Comissio do Programa T2S no seu
dominio de competéncia;

h) sob a coordenacio da Comissio do Programa T2S, assegurar
a formagdo adequada e prestar apoio técnico e operacional,
sej ano periodo de testes, seja na fase de migracio;

i) negociar com a Comissio do Programa T2S o acordo a
celebrara entres os Niveis de governacdo 2 e 3.

2. Os 4BC serdo individual e solidariamente responsdveis
perante o Eurosistema pelo desempenho das suas atribui¢des,
nos casos de fraude, dolo ou culpa grave. O regime de respon-
sabilidade serd especificado no acordo entre os Niveis de gover-
nagdo 2 e 3.

3. O outsourcing ou a subcontratacio dos bens ou servi¢os
acima descritos a fornecedores externos pelos 4 BC ndo afecta-
rdo o regime de responsabilidade destes perante o Eurosistema e
as outras partes interessadas, devendo ser comunicados de
forma transparente a Comissdo do Programa T2S.

Artigo 7.°
Relacionamento com outras partes interessadas

1. O Grupo Consultivo do T2S é um foro de comunicagio e
de interac¢do entre o Eurosistema e as partes interessadas no
T2S externas ao Eurosistema. O Grupo Consultivo do T2S re-
porta a Comissdo do Programa T2S podendo, em casos excep-
cionais, levar algumas questdes a atencdo do Conselho do BCE.

O Grupo Consultivo do T2S serd presidido pelo presidente da
Comissdo do Programa T2S. A composicdio e mandato do
Grupo Consultivo do T2S constam do anexo desta orientacio.

O referido Grupo Consultivo desempenhard a suas fungdes de
acordo com o regulamento interno aprovado pelo Conselho do
BCE.

2. O Grupo de Coordenagdo das CVM ¢ um foro de comu-
nicagdo e de interac¢do com as CVM. Este grupo fica incumbido
de preparar e negociar o Acordo-quadro a celebrar entre o
Eurosistema, por um lado, e as CVM dispostas a participar no
T2S, por outro. O Grupo de Coordenagdo das CVM serd presi-
dido pelo presidente da Comissdo do Programa T2S. A compo-
sicdo e mandato do Grupo de Coordenagio das CVM constam
do anexo desta orientacdo.

3. Os Grupos de Utilizadores Nacionais sio foros de comu-
nicagdo e interac¢do com fornecedores e utilizadores de servicos
de liquidacdo de titulos nos mercados nacionais, tendo por
objectivo apoiar o desenvolvimento e implementagdo do T2S
e avaliar o seu impacto nos referidos mercados. Os Grupos
Nacionais de Utilizadores sdo presididos pelos BCN respectivos.
A composi¢do e mandato dos Grupos Nacionais de Utilizadores
constam do anexo.

Artigo 8.°
Principios de boa gestio

1. A fim de evitar conflitos de interesse entre a prestagio de
servicos T2S pelo Eurosistema e as suas fungdes regulamentares,
os bancos centrais do Eurosistema devem garantir que:

a) os membros da Comissdo do Programa T2S ndo participem
em qualquer actividade de superintendéncia do T2S pelo
respectivo banco central, conforme especificado no Regula-
mento Interno da Comissdo do Programa T2S aprovado pelo
Conselho do BCE; que os mesmos ndo pertengam ao Comité
dos Sistemas de Pagamento e de Liquidacdo (PSSC), ao Co-
mité de Tecnologias de Informagdo (ITC) nem ao Comité
Director de TI do Eurosistema (EISC); e que

b) a superintendéncia do T2S e as actividades do T2S sejam
independentes uma da outra.

2. A Comissdo do Programa T2S fica sujeita a deveres de
informacdo, assim como a controlo e auditoria, nos termos
estabelecidos na presente orientacdo. As auditorias respeitantes
ao desenvolvimento, operacdo e custos do T2S serdo iniciadas e
efectuadas com base nos principios e medidas de politica de
auditoria do SECB estabelecidos pelo Conselho do BCE vigentes
no momento em que as mesmas se efectuarem.

Artigo 9.°
Cooperacio e informagio

1. Durante o desenvolvimento do Programa T2S os 4 BC e a
Comissdo do Programa T2S devem cooperar, trocar informa-
¢Oes e prestar assisténcia matua, de natureza técnica ou outra.

2. Os 4BC, os restantes bancos centrais do Eurosistema e a
Comissio do Programa T2S devem comunicar imediatamente
uns aos outros quaisquer questdes susceptiveis de afectar subs-
tancialmente o desenvolvimento ou a construcio do T2S, e
empenhar-se em mitigar os riscos correspondentes.

3. A Comissdo do Programa T2S apresentard relatérios tri-
mestrais ao Conselho do BCE sobre o desenvolvimento do
Programa T2S. Os projectos desses relatérios devem ser envia-
dos ao PSSC e ao EISC para comentdrio antes de serem sub-
metidos ao Conselho do BCE via Comissdo Executiva.

4. A Comissio do Programa T2S comunicard aos membros
do PSSC as agendas, sumdrios e documentagdo pertinente rela-
tivos as suas reunides a fim de lhes permitir dar o seu con-
tributo, se necessario.

5. Em caso de necessidade, a Comissio do Programa T2S
pode consultar quaisquer outros comités competentes do SEBC,
e ser por eles consultada.

6. Os 4BC enviardo relatorios regulares sobre o Programa
T2S a Comissdo do Programa T2S.
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7. O conteiddo e o procedimento pormenorizado para o
cumprimento das obriga¢des de informacdo da Comissdo do
Programa T2S e dos 4BC constam do acordo entre os Niveis
de governagdo 2 e 3.

SECCAO III
REGIME FINANCEIRO
Artigo 10.°
Politica de fixagdo de precos

1. A politica de fixacdo de precos do T2S orientar-se-a pelos
principios bdsicos da auséncia de fins lucrativos, da plena recu-
peragdo dos custos e da ndo discriminagdo das CVM.

2. A Comissdo do Programa T2S submeterd ao Conselho do
BCE, no prazo de 6 meses a contar da adopcio da presente
orientagdo, uma proposta de politica de fixacdo de precos dos
servicos T2S, incluindo os procedimentos gerais e um relatério
sobre o cumprimento, pelo T2S, dos objectivos de operagdo
sem fins lucrativos e de plena recuperagdo dos custos, incluindo
a avaliacdo de qualquer risco financeiro a que o Eurosistema
possa ficar exposto. A politica de fixacdo de precos serd discu-
tida com as CVM e com os utilizadores antes de ser submetida
ao Conselho do BCE.

Artigo 11.°
Contabilidade analitica de exploragio

1. Salvo decisdo em contririo do Conselho do BCE, o T2S
fica sujeito a metodologia comum de financiamento do Euro-
sistema e ao disposto na Orientagio BCE[2006/16, de 10 de
Novembro de 2006, relativa ao enquadramento juridico dos
processos contabilisticos e de prestacio de informacio finan-
ceira no ambito do Sistema Europeu de Bancos Centrais (1).

2. A Comissdo do Programa T2S deve envolver, logo desde o
inicio, os comités pertinentes do SEBC/Eurosistema na aprecia-
¢do da correcta aplicagio da:

a) Metodologia comum de custeio do Eurosistema, no contexto
da estimativa de custos do T2S e do cdlculo dos custos
anuais do T2S; e da

b) Orientagdo BCE[/2009/6, pelo BCE e pelos 4BC, no contexto
do reconhecimento dos custos e dos activos do T2S.

Artigo 12.°
Quadro financeiro

1. A Comissdo do Programa T2S apresentard ao Conselho do
BCE uma proposta referente ao envelope financeiro do T2S
incluindo os custos do T2S, ou seja, os custos incorridos pelos
4BC e pelo BCE com o desenvolvimento, manuten¢do e opera-
¢do do T2S.
2. A proposta incluird igualmente:
a) o tipo da proposta;
b) o plano de pagamentos;

¢) o periodo coberto;

() JO L 348 de 11.12.2006, p. 1.

d) o mecanismo de reparticio dos custos e
e) os custos de capital.

3. A decisdo sobre o quadro financeiro compete ao Conselho
do BCE.

Artigo 13.°
Pagamentos

1. O BCE manterd, em nome do Eurosistema, uma conta
relativa ao projecto T2S. A conta do projecto T2S ndo tem
cardcter or¢amental, sendo usada para recolher e distribuir todos
os pré-pagamentos, prestacdes e reembolsos relacionados com
os custos do T2S, bem como as comissdes de utilizacdo do T2S.

2. Compete a Comissdo do Programa T2S gerir a referida
conta em nome do Eurosistema. Depois de os produtos a en-
tregar (deliverables) pelos 4BC terem sido validados e aceites, a
Comissdo do Programa T2S aprovard o pagamento de cada
prestagdo aos 4BC em conformidade com o plano de pagamen-
tos aprovado pelo Conselho do BCE e com o estabelecido no
acordo entre os Niveis de governagdo 2 e 3.

Artigo 14.°
Direitos do Eurosistema sobre o T2S

1. A aplicacdo de negdcio do T2S constitui propriedade ex-
clusiva do Eurosistema.

2. Para tal, os 4BC concederdo ao Eurosistema as licencas
referentes aos direitos de propriedade intelectual necessdrias
para permitir ao Eurosistema fornecer as CVM toda a gama
de servicos T2S, ao abrigo das regras e niveis de servico comum
aplicdveis e em condigdes de igualdade. Os 4BC assumirdo pe-
rante o Eurosistema a responsabilidade pelo pagamento de
quaisquer pedidos de indemnizacdo por violagio de direitos
de propriedade intelectual apresentados por terceiros.

3. Os detalhes relativos aos direitos do Eurosistema sobre o
T2S acordados entre os 4BC e a Comissio do Programa T2S
constardo do acordo entre os Niveis de governagdo 2 e 3, assim
como os direitos das entidades que tenham assinado o acordo
de participagdo de moeda em conformidade com o artigo 18.°,
os quais também ficardo estabelecidos no referido acordo.

SECCAO IV
CENTRAIS de VALORES MOBILIARIOS (CVM)
Artigo 15.°
Condicdes de acesso das CVM

1. As CVM podem aceder aos servicos do T2S desde que:
a) tenham sido objecto de notificacgdo a Comissio Europeia
conforme o previsto no artigo 10.° da Directiva 98/26/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Maio de
1998, relativa ao caricter definitivo da liquidagdo nos siste-
mas de pagamentos e de liquidacdo de valores mobilidrios (?)
ou que, no caso de CVM ndo pertencentes a uma jurisdi¢do

do Espaco Econémico Europeu (EEE), operem num quadro
legal e regulamentar equivalente ao vigente na Unido;

() JO L 166 de 11.6.1998, p. 45.
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b) as autoridades competentes considerem que as mesmas cum-
prem as Recomendagdes do CARMEVM(CESR)/SEBC para os
Sistemas de Liquidacdo de Valores Mobilidrios;

¢) disponibilizem as outras CVM participantes no T2S, a pe-
dido, cada titulo/cddigo ISIN (Numero Internacional de Iden-
tificacdo de Titulos) em relacdo aos quais funcionem como
CVM emitente (ou uma CVM tecnicamente emitente);

d) se comprometam a prestar a cada um das outras CVM par-
ticipantes no T2S, em condicdes de igualdade, servigos bési-
cos de custddia;

e) se comprometam perante as outras CVM do T2S a efectuar a
sua liquidacdo no T2S em moeda de banco central, se essa
moeda estiver disponivel no T2S.

2. As regras relativas as condicdes de acesso das CVM serdo
definidas nos acordos contratuais a celebrar entre estas e os
bancos centrais do Eurosistema.

3. O BCE publicard no seu website a lista das CVM admitidas
a liquidar no T2S.

Artigo 16.°
Relagdes contratuais com as CVM

1. Os contratos entre os bancos centrais do Eurosistema e as
CVM, incluindo os acordos de nivel de servicos, sdo totalmente
harmonizados.

2. A Comissio do Programa do T2S, em conjunto com os
bancos centrais do Eurosistema, procede a negociacio dos con-
tratos com as CVM.

3. Os contratos com as CVM sdo aprovados pelo Conselho
do BCE e subsequentemente assinados pelo banco central do
Eurosistema do pais onde se situar a sede da CVM em causa, ou
pelo BCE em representagio das CVM situadas fora da drea do
euro, em qualquer um dos casos agindo em nome e represen-
tagdo de todos os bancos centrais do Eurosistema. Em relacio a
Irlanda, o contrato serd assinado pelo banco central do Euro-
sistema do Estado-Membro que tiver notificado o sistema de
liquidacdo de titulos & Comissdo Europeia em conformidade
com o disposto no artigo 10.° da Directiva 98/26/CE.

Artigo 17.°
Observancia dos requisitos regulamentares

1. A Comissdo do Programa T2S deve tentar acompanhar a
observincia permanente, por parte das CVM, dos requisitos
legais, regulamentares e de superintendéncia aplicaveis.

2. A Comissdo do Programa T2S avaliard a necessidade de o
BCE formular recomendagdes tendentes a promover adaptacdes
legislativas que garantam a igualdade de direitos de acesso das
CVM aos servicos do T2S podendo, para o efeito, submeter
propostas ao Conselho do BCE.

SECCAO V
OUTRAS MOEDAS QUE NAO O EURO
Artigo 18.°
Condicoes de elegibilidade para a inclusio no T2S

1. Para que a moeda de um pais do EEE que ndo seja o euro
possa ser aceite para utilizacdo no T2S, é necessdrio que o
respectivo BCN ndo pertencente a drea do euro, outro banco
central ou uma autoridade responsavel por essa moeda celebre
com o Eurosistema um acordo de participagdo de moeda, e que
o Conselho do BCE confirme a elegibilidade da moeda em
questdo.

2. Outras moedas s6 serdo elegiveis para utilizagdo no T2S se
o Conselho do BCE tiver confirmado a elegibilidade dessa
moeda, e se:

a) o quadro juridico, regulamentar e de superintendéncia apli-
cavel a liquidacdo nessa moeda oferecer substancialmente um
grau de seguranga juridica igual ou superior ao vigente na
Unido;

=

a inclusdo dessa moeda no T2S tiver efeitos positivos na
contribuigdo do T2S para o mercado de liquidagdo de titulos
da Unido;

¢) um banco central ou outra autoridade responsivel por essa
moeda celebre com o Eurosistema um acordo de participa-
¢io de moeda mutuamente satisfatorio.

3. De acordo com o mandato da Comissio do Programa
T2S, os BCN ndo pertencentes a drea do euro podem estar
representados na referida Comissdo.

SECCAO VI
DESENVOLVIMENTO DO PROGRAMA T2S
Artigo 19.°
Plano do Programa T2S

1. Apds a adopcdo da presente orientacdo, a Comissio do
Programa T2S propord ao Conselho do BCE um Plano do
Programa T2S baseado no URD e composto por uma lista
estruturada dos resultados (deliverables) e actividades previstos
em relagdo ao Programa T2S e pela indicagdo das respectivas
interdependéncias e das datas propostas para o seu inicio e fim.

2. Com base nas propostas apresentadas pela Comissdo do
Programa T2S, o Conselho do BCE avaliard, validara e aceitard o
Plano do Programa T2S.

3. A Comissdo do Programa T2S estabelecerd um calendario
detalhado com base no Plano do Programa T2S, identificando
as etapas principais do Programa T2S. O referido calenddrio serd
publicado e comunicado as partes interessadas do T2S.

4. Em caso de sério risco de uma etapa do Programa T2S
ndo vir a ser concluida, a Comissdo do Programa T2S comuni-
card de imediato o facto ao Conselho do BCE e propord medi-
das para reduzir quaisquer atrasos na implementacio do Pro-
grama T28S.
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SECCAO VII
DISPOSICOES FINAIS
Artigo 20.°
Acordo entre os Niveis de governacio 2 e 3

1. Sem prejuizo do disposto na presente orientacdo, o
acordo entre os Nivel 2 e o Nivel 3 conterd disposi¢des mais
detalhadas sobre as atribuigdes e responsabilidades dos 4BC, da
Comissio do Programa T2S e dos bancos centrais do Eurosis-
tema.

2. O projecto do acordo entre os Niveis de governagio 2 e 3
deve ser submetido ao Conselho do BCE para homologacio e
ser posteriormente assinado pelo Eurosistema e pelos 4BC.

Artigo 21.°
Resolugio de litigios

1. Em caso de litigio relacionado com uma matéria regida
pela presente orientagio que ndo possa ser resolvido por
acordo, qualquer uma das partes envolvidas poderd submeter
o assunto ao Conselho do BCE para decis3o.

2. O acordo entre os Niveis de governagio 2 e 3 deve conter
disposicdes prevendo a possibilidade de, quer a Comissio do
Programa T2S, quer os 4BC, submeterem qualquer litigio emer-
gente do mesmo ao Conselho do BCE.

Artigo 22.°
Entrada em vigor
A presente orientagdo entra em vigor em 1 de Maio de 2010.
Artigo 23.°
Destinatdrios e medidas de aplicacio

A presente orientagdo aplica-se a todos os bancos centrais do
Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 21 de Abril de 2010.

Pelo Conselho do BCE
O Presidente do BCE
Jean-Claude TRICHET
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2.2

3.1.

3.2

3.3.

ANEXO
GRUPO CONSULTIVO DO T2S
Mandato e composi¢io

Mandato e competéncias

O mandato do Grupo Consultivo (AG) do TARGET2-Securities (T2S) inclui o seguinte:

a) prestar assisténcia na andlise a efectuar pelo Eurosistema das Especificagdes Gerais (GFS) e das Especificagdes
funcionais detalhadas para os utilizadores (UDFS), a fim de garantir a sua plena conformidade com o Docu-
mento relativo aos requisitos dos utilizadores (URD);

b) prestar assisténcia na andlise, a efectuar pelo Eurosistema, de quaisquer pedidos de alteragdes ao URD;

c) prestar aconselhamento quanto a futura defini¢do dos fundamentos juridicos das GFS e das UDFS;

d) prestar assisténcia ao Eurosistema na especificagdo do quadro para a formagdo de pregos;

e) prosseguir o trabalho de harmonizagdo no dominio da liquidacdo de titulos no contexto do T2S;

f) apoiar os esforcos de implantagdo deste projecto no mercado;

g) prestar aconselhamento sobre acordos e politicas que contribuam para um ambiente pds-negociacio T2S eficaz
e eficiente em termos de custos entre o T2S e as centrais de valores mobilidrios (CVM), incentivando dessa
forma o empenhamento destas tltimas e dos utilizadores do mercado em transferir os seus saldos e actividade
de liquidacio para o T2S, e apoiar a aplicacio dos referidos acordos e politicas;

=

prestar aconselhamento sobre questdes de migracdo e faseamento.

Composigio

O AG é composto pelo Presidente, pelo Secretirio, por membros de pleno direito e por observadores.

O Presidente, quando o entender apropriado, poderd ao seu critério convidar outros peritos para participarem
ocasionalmente em reunides do AG, informando do facto o AG.

Membros efectivos

Os membros efectivos tém o direito de participar na tomada de decisdes do AG.

A cada grupo elegivel para uma participagdo de pleno direito nos termos do n.° 3.3 ¢ atribuido um nimero
idéntico de membros efectivos individuais. O niimero de membros efectivos de cada um dos outros grupos de
interessados € igual ao niimero de membros efectivos do grupo dos bancos centrais.

Pode ser membro efectivo do AG um representante de qualquer um dos seguintes grupos:

a) Bancos centrais — o BCE, assim como cada um dos bancos centrais nacionais (BCN) da drea do euro, serdo
representados por um membro efectivo cada; apés a adopgdo do euro por um Estado-Membro, a partir da data
de adesdo a drea do euro o respectivo BCN também participa no AG como membro efectivo. Um banco central
ndo pertencente a drea do euro que decida incluir a sua moeda no T2S também passa a ser representado por um
membro efectivo a partir da data da referida decisio. A Comissdo Europeia, enquanto autoridade publica, é um
membro efectivo, estando incluida no grupo de bancos centrais.

b) Centrais de valores mobilidrios (CVM) — cada grupo de CVM (podem ser compostos por vérias CVM), ou cada
CVM individual, consoante o caso, que liquide as suas transac¢des em euros efou na sua moeda nacional que
ndo seja o euro, e que cumpra os critérios abaixo é um membro efectivo do AG e pode nomear um
representante:
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— se tiver manifestado o seu apoio ao T2S;

— se estiver disposto a celebrar um dispositivo contratual com o Eurosistema; e se

— tiver declarado a sua intencdo de utilizar o T2S assim que este entrar em funcionamento.

Nos termos dos n.% 3.2 e 3.3(a), o ntimero de representantes das CVM ¢ igual ao ndmero de representantes dos
bancos centrais. Consequentemente, os maiores grupos de CVM e as CVM de maiores dimensdes tém um
ntmero de representantes mais elevado, dependendo do respectivo volume de liquidagdes. O ndmero de
representantes adicionais é determinado pelas CVM representadas no AG e pelo Presidente deste, de acordo
com o método de representacdo proporcional de Hondt.

¢) Utilizadores — o Comité de Nomeagdo (NC) selecciona, de acordo com uma chave pré-definida, os membros da
comunidade de utilizadores de entre as candidaturas recebidas pelo Secretdrio:

— pelo menos onze membros efectivos representando grandes bancos comerciais activamente envolvidos na
negociacdo de valores mobilidrios denominados em moedas elegiveis para liquidagio no T2S, independen-
temente do local em que foram constituidos;

— pelo menos dois membros efectivos representando bancos de investimento internacionais;

— pelos menos dois membros efectivos representando bancos activamente envolvidos na indstria de liquida-
¢do de valores mobilidrios para servir a sua clientela local;

— pelo menos um membro efectivo representando uma contraparte central.

4. Observadores

4.1. Os observadores tém o direito de participar nas reunides do AG, mas sem direito a voto.

4.2. Pode ser membro efectivo do AG um representante de qualquer um dos seguintes grupos/institui¢des:

a) Comité das Autoridades de Regulamentacdo dos Mercados Europeus de Valores Mobilidrios (CARMEVM/CESR);

b) Federacdo Bancdria Europeia (European Banking Federation);

) European Savings Bank Group;

d) European Association of Co-operative Banks;

e) European Securities Services Forum;

f) Federation of European Securities Exchanges;

2) CVM que apoiem o T2S e que sejam operadas por um BCN;

h) presidentes dos subgrupos do AG.

4.3. Cada um dos bancos centrais do Eurosistema que irdo construir e operar a plataforma T2S («<4BC») pode nomear
individualmente um representante para participar no AG como observador, ainda que deva ser conjunto o parecer a
submeter por estes ao AG.
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5.1.

5.2.

5.3.

6.2.

6.3.

6.4.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Procedimentos de nomeacio

A nomeacdo de membros efectivos e observadores cumprird as seguintes regras:

a) o representante de um banco central é nomeado pelo Governador/Presidente do banco central em causa, de
acordo com as disposicdes aplicdveis dos respectivos estatutos;

b) o representante de uma CVM é nomeado pelo responsdvel maximo da CVM em causa;

) os representantes dos utilizadores sio nomeados pelas organizacdes respectivas, com base em candidaturas
pessoais, sendo designados pelo NC de acordo com os procedimentos e critérios aplicdveis;

d) os observadores sio nomeados pelo responsavel maximo do grupofinstitui¢io em causa;

Cada pessoa nomeada deve possuir o nivel hierdrquico apropriado e a necessdria competéncia técnica. As entidades
que procedam as nomeacdes s3o responsdveis pela garantia de que o nomeado tem a necessdria disponibilidade de
tempo para poder participar activamente nos trabalhos do AG.

Todas as nomeagdes devem ser confirmadas por escrito ao Secretdrio.

Participacdo

Os membros efectivos e os observadores do AG participam no AG estritamente a titulo pessoal. A sua participagdo
nas reunides do AG ¢é considerada como um sinal do seu empenhamento no projecto.

Os membros efectivos e os observadores tém o direito de nomear um suplente (de nivel hierdrquico e competéncia
equivalentes) o qual, em circunstancias excepcionais, participard no AG em caso de auséncia do(s) primeiro(s),
podendo exprimir a sua opinido e, tratando-se de suplentes de um membro efectivo, podendo votar por procuragio
em representagdo deste. Os membros efectivos e os observadores em questdo devem informar o Secretdrio com
antecedéncia suficiente.

Cessa automaticamente a qualidade de membro efectivo ou de observador de quem deixe de trabalhar para a
entidade que representa.

O Presidente do AG solicitard & organizacdo responsdvel pela nomeacdo, ou ao NC, consoante o caso, que designe
um membro substituto sempre que um membro efectivo ou um observador se demita ou perca essa qualidade, de
acordo com o procedimento de nomeagdo aplicdvel, nos termos descritos no artigo 5.°

Presidente

O Presidente tem de ser um alto-funciondrio (senior manager) do BCE, a ser nomeado pelo Conselho do BCE. O
Presidente tem o direito de designar um suplente para o substituir em circunstincias excepcionais.

O Presidente é o responsdvel pela organizagdo das reunides do AG, as quais preside. Nesta qualidade, levando em
atengdo as contribui¢des dos membros do AG, define a agenda das reunides, e determina qual a documentacdo a
enviar ao AG.

O Presidente decide se determinado assunto se insere no dmbito de competéncia do AG (de acordo com o disposto
no n.° 1.2, devendo informar o AG se entender que o referido assunto ndo é da competéncia deste.

O Presidente desempenha todas as func¢des previstas na decisdo do Conselho do BCE, bem como todas as outras
fungdes que lhe venham posteriormente a ser delegadas pelo AG.

O Presidente nomeia os presidentes e os membros regulares dos subgrupos que forem estabelecidos sob a égide
do AG.
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7.6.

8.2

8.3.

8.4.

8.5.

9.2.

9.3.

9.4.

O Presidente é o representante exclusivo do AG para as relacdes externas. O AG serd antecipadamente informado
de qualquer acto externo do Presidente no dmbito dessa representagdo. Qualquer comunicagdo externa do AG deve
ser submetida a0 AG com antecedéncia suficiente.

Secretariado

O Secretdrio tem de ser um funciondrio do BCE com vasta experiéncia, e serd nomeado pelo Presidente. O
Presidente pode designar um suplente para substituir o Secretdrio em circunstincias excepcionais.

O BCE presta ao Secretdrio apoio operacional e servicos de secretariado.

O Secretdrio exerce a sua fun¢do sob a orientacdo do Presidente. As tarefas do Secretdrio incluem, em particular:

a) prestar assisténcia ao Presidente no desempenho das suas fungdes;

b) organizar reunides e elaborar a acta das discussoes;

¢) auxiliar na redac¢do dos documentos aprovados pelo AG;

d) agir na qualidade de coordenador de consultas,

¢) organizar as comunicagdes externas relacionadas com o trabalho do AG e de outros grupos (tal como a
publicagio de documentos do AG);

f) executar todas as outras fungdes que lhe sejam conferidas pelo presente regulamento interno, pelo AG ou pelo
Presidente do AG, consoante o caso.

O Secretrio é um membro do AG por ineréncia do cargo. Pode igualmente participar nas subestruturas do AG.

O Secretdrio ndo tem direito de voto.

Metodologia

O AG retine-se, em regra, uma vez por trimestre. O Presidente pode convocar reunides extraordindrias, cujas datas
serdo comunicadas a0 AG com suficiente antecedéncia. Em principio, as reunides tém lugar nas instalagdes do BCE.

A lingua de trabalho é o inglés.

As conclusdes provisorias dos resultados principais das reunides do AG sdo publicadas no website do BCE no prazo
de trés dias uteis a contar da data da respectiva realizagdo. As referidas conclusdes provisorias sdo publicadas sob a
responsabilidade do Presidente, e como tal assinaladas, sem o envolvimento do AG. Depois de cada reunido do AG,
o Secretdrio prepara também uma lista de pontos a desenvolver, enumerando a afectacio das tarefas e prazos
acordados na reunido tendo em vista a respectiva conclusdo. Os projectos de acta das reunides do AG sdo redigidos
pelo Secretdrio e circulados pelos membros do AG no prazo de seis dias tteis a contar da data da realizacio da
reunido. O prazo para a recepcdo de comentdrios dos membros do AG ao projecto de acta é de trés dias tteis. A
acta final serd publicada depois de aprovada pelo AG, e a sua publicagdo no website do BCE substituird a versdo das
conclusdes provisorias do Presidente, as quais serdo removidas. A acta indicard os temas em debate, assim como os
resultados da correspondente discussio.

O AG funcionard de forma aberta e transparente.

A agenda das reunides e os documentos a discutir (incluindo o contributo das subestruturas do AG) circulardo
pelos membros e serdo publicados no website do BCE com uma antecedéncia minima de cinco dias tteis em relacio
a data prevista para a reunido. O agendamento dos temas cuja documentagdo seja enviada com menos de cinco
dias de antecedéncia fica ao critério do AG. Os comentdrios e outras propostas recebidos pelo Secretdrio até trés
dias tteis antes de uma reunido serdo distribuidos ao AG, sendo também, em principio, publicados no website do
BCE. Os documentos de natureza confidencial (tais como os documentos recebidos dos participantes do mercado
sob reserva de confidencialidade ou os documentos que o Presidente considere confidenciais) ndo serdo objecto de
publicagdo.
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9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

10.
10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

As decisdes do AG assumem a forma de pareceres, a serem enviados directamente aos 6rgdos de decisio do BCE
(ou seja, o Conselho do BCE e a Comissdo Executiva), ou de resolugdes, caso digam respeito a organizagio dos
trabalhos do AG ou dos respectivos subgrupos.

Por norma, qualquer parecer destinado aos orgdos de decisio do BCE serd adoptado por consenso entre os
membros do AG com direito a participar no processo decisorio. Se ndo houver consenso, o Presidente pode
decidir avaliar o grau de apoio a uma determinada posi¢do com base no nimero de votos, favordveis ou
desfavordveis, dos membros efectivos do AG. O resultado, a favor e contra, serd comunicado aos 6rgdos de decisdo
do BCE. No caso de existirem vdrias propostas de parecer sobre o mesmo assunto, somente as propostas que
tiverem o apoio de sete membros efectivos do AG (ou dos seus suplentes), no minimo, serdo comunicadas aos
6rgdos de decisdo do BCE. Aos membros efectivos ndo ¢ permitido apoiar mais do que uma proposta sobre o
mesmo assunto. Em relagdo a questdes de extrema importincia, sete membros efectivos podem pedir que a sua
opinido, ainda que minoritdria, seja imediatamente apresentada aos 6rgdos de decisio do BCE.

O AG pode criar subestruturas para apoiar o seu trabalho relacionado com: a) a implementa¢do técnica dos
requisitos dos utilizadores; b) a harmoniza¢do em matérias relacionadas com o T2S, ¢) questdes juridicas relacio-
nadas com o T2S, ou d) qualquer outra drea em relacdo a qual que o AG entenda necessitar de apoio especifico. Os
mandatos das referidas subestruturas sio definidos e aprovados pelo AG.

O AG pode estabelecer subgrupos que incluam todos os grupos de partes interessadas pertencentes ao AG, os quais
terdo um cardcter mais duradouro. Além disso, o0 AG pode também criar grupos especiais (taskforces), que ndo tém
necessariamente de incluir todos os interessados do AG efou que tém uma duragdo mais provisoria. Além disso,
tanto 0 AG como a equipa do projecto T2S podem pedir que se realizem sessdes de trabalho (workshops) ocasionais
para o tratamento de temas especificos.

As decisdes do AG relativas & organizacdo do trabalho das subestruturas serdo tomadas por consenso, ou por
maioria simples, se ndo se conseguir chegar a um consenso.

O AG deve zelar para que uma ampla variedade de participantes do mercado e autoridades tenham a oportunidade
de dar o seu contributo ao AG e de ser informados das deliberacdes deste. O Secretdrio actua na qualidade de
coordenador dessas consultas, apoiado pele Equipa T2S do BCE, e por outro pessoal do BCE se necessario.

Para este fim serd criado em cada pais um Grupo Nacional de Utilizadores (NUG) para fazer a ligacdo entre o
mercado nacional ¢ 0 AG. Os NUG podem apresentar sugestdes ou resolucdes ao AG por intermédio do Secretério.

O AG deve utilizar os meios adequados para consultar os participantes do mercado, as autoridades e todas as
outras partes interessadas, por exemplo através dos NUG, de consultas ptiblicas, mesas-redondas, reunides temdticas
e sessdes de informacio, ou da publicagio dos comentdrios recebidos (feedback) depois de encerradas as consultas.

Todas as consultas devem, regra geral, conceder um prazo minimo de trés semanas para comentdrios, salvo decisdo
em contrdrio do Presidente do AG.

Estrutura de reporte e relacionamento com os Comités do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC)

O Conselho do BCE pode fornecer orientacdes gerais ao AG, quer por iniciativa propria quer a pedido deste.

O AG submete directamente os seus pareceres aos 6rgaos de decisio do BCE para apreciagdo.

O AG pode, por iniciativa propria ou a pedido, dar orientagdes directamente a um subgrupo, por intermédio do
respectivo presidente, quanto ao trabalho a ser executado nos termos do seu mandato.

O AG pode, através do seu Presidente, consultar um comité do SEBC ou o(s) seu(s) subgrupo(s) sobre questdes
técnicas especificas no dominio das competéncias e da especializacdo do referido comité (tais como questdes
juridicas relacionadas com o T2S). Em principio deverd prever-se um prazo minimo de trés semanas para tais
consultas, a menos que circunstincias excepcionais requeiram um prazo mais curto. O Presidente zela igualmente
para que as actividades do AG ndo se sobreponham ao mandato de qualquer Comité do SEBC.
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GRUPO DE COORDENACAO DAS CVM

Mandato e composicio

1. Ambito do mandato

O Grupo de Coordenagio das CVM (GCC) facilitard a preparagdo e negociagio do Acordo-quadro a celebrar entre o
Eurosistema, por um lado, e as CVM que pretendam participar no T2S, por outro. O Acordo-quadro é o documento a
propor pelo Conselho do BCE a todas as CVM europeias, versando sobre o desenvolvimento e as fases operacionais do
T2S, e que serd assinado individualmente por cada CVM.

. Composicio

O GCC serd composto pelas CVM promotoras do projecto e pelos vogais e suplentes da Comissdo do Programa T2S.

Os promotores (individuais) do projecto serdo designados pelos conselhos de administragio das CVM que em 16 de
Julho de 2009 assinaram o Protocolo com o Eurosistema, ou que posteriormente tenham declarado unilateralmente a
sua adesdo ao mesmo. O membro que represente uma CVM pode designar um suplente para ofa substituir em caso de
impedimento. Na eventualidade de nem o promotor do projecto, nem o seu suplente, estarem disponiveis, a CVM fica
sem representacdo. Se os membros e suplentes da Comissdo do Programa T2S néo estiverem disponiveis, ndo poderdo
ser substituidos.

Quem detiver a presidéncia do GCC presidird também a Comissio do Programa T2S. O presidente, de forma
concertada com as CVM, (i) decidird sobre a frequéncia, formato e agenda das reunides e (i) convidard peritos externos
efou membros da Equipa T2S para participarem em reunides sobre topicos especificos. O relator serd um membro da
Equipa do T2S do BCE. Este/a deverd (i) coordenar a organizagdo das reunides e a transmissio atempada da docu-
mentagdo pertinente; (i) apoiar o presidente na preparagdo das reunides do grupo; (iii) redigir o sumdrio das reunides;
e (iv) auxiliar o presidente a gerir o relacionamento com os (sub)grupos relevantes.

. Método de trabalho, interac¢io e apoio

Meétodo de trabalho

O GCC deve tentar adoptar as suas resolu¢des por consenso. Se ndo se conseguir chegar a um consenso apds duas
reunides seguidas, as divergéncias serdo cuidadosamente documentadas. Nessa hip6tese, caberd a Comissdo do Pro-
grama T2S apresentar uma proposta ao Conselho do BCE. As CVM que discordem da proposta da Comissdo do
Programa T2S terdo a possibilidade de expressar uma opinido divergente.

Interacgio entre o Grupo Consultivo (AG) do T2S e o CCG

O presidente do CCG deve informar periodicamente o AG do progresso das negociacdes do Acordo-quadro.

Sempre que se justifique, o0 CCG (eventualmente por via do subgrupo de Gestores do Projecto (PMSG), assim como a
Task Force para as questdes contratuais (TCI), receberdo os contributos das subestruturas existentes do AG.

Apoio ao CCG

O CCG terd o apoio:

— do PMSG, que serd responsavel por preparar a posi¢do (incluindo, entre outros, os aspectos funcionais, técnicos e
de planeamento) com vista a negociacio;

— do TCI, que prestard apoio juridico ao CCG e, nesse ambito assegurard a revisdo juridica da redaccdo dos con-
tributos recebidos do CCG e do PMSG.

O CCG definird o mandato destas duas taskforces e estabelecerd, em tracos gerais, as respectivas agendas.
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GRUPOS NACIONAIS DE UTILIZADORES (NUG)

Mandato e composi¢io

1. Introducio

O Grupo Nacional de Utilizadores (National Users Group/[NUG) retne fornecedores e utilizadores de servigos de
liquidagdo de valores do mercado nacional tendo em vista o desenvolvimento e a implementagdio do TARGET2-
-Securities (T2S). O mesmo constitui um férum para o envolvimento dos participantes no mercado nacional no Grupo
Consultivo (AG) do T2S, estabelecendo uma ligagdo formal entre o AG e o referido mercado. O mesmo serve tanto de
«caixa de ressonancia» para a equipa do projecto T2S como para dar contributos para 0 AG em todas as questdes
submetidas a sua consideracdo, podendo igualmente colocar questdes a atencdo do AG.

Os NUG podem participar no processo de gestdo de alteragdes do URD e desempenhar um papel importante na
apreciacdo desses requisitos no contexto do funcionamento do mercado nacional. Tendo em conta o principio que
presidiu a sua génese, os NUG deverdo adoptar promover activamente a harmonizagio do funcionamento do T2S,
evitando ao mdximo a incorporacdo de especificidades nacionais no sistema.

. Mandato

O mandato dos NUG inclui:

— avaliar o impacto do funcionamento do T2S, particularmente de quaisquer alteracdes dos requisitos dos utiliza-
dores do T2S, no seu mercado nacional, tendo em especial atencdo o conceito de um T2S «magro», evitando
especificidades nacionais e promovendo a aproximacio;

— dar a conhecer a0 AG as preocupagdes mais importantes do mercado nacional;
— promover o conhecimento sobre o T2S em todos os segmentos da comunidade nacional de valores mobilidrios;

— apoiar os membros do AG que representam a comunidade nacional.

. Composigio

Os NUGS sdo compostos por um presidente, um secretdrio e diversos membros.

O presidente de um NUG deve, de preferéncia, ser um membro efectivo ou um observador do AG. Esta funcio serd
normalmente desempenhada por um funciondrio superior do respectivo banco central nacional. No caso de o banco
central em questio ndo providenciar ou ndo designar um presidente para o NUG, este serd nomeado pelo presidente
do AG, o qual tentard obter um consenso entre os principais participantes no mercado em questdo. Se o presidente
ndo for membro do AG, um membro deste grupo deverd assegurar a coordenacgdo entre 0 AG e o presidente do NUG,
a fim de se garantir uma estreita ligacdo entre estes 6rgdos.

O secretdrio do NUG é nomeado pelo respectivo banco central nacional da drea do euro; nos restantes paises, o
secretdrio do NUG ¢ designado pelo presidente do grupo. Compete ao secretdrio participar nas sessdes de informacio
destinadas aos secretdrios dos NUG regularmente organizadas pela equipa T2S.

Os NUG sdo compostos pelos membros efectivos e observadores (nacionais) do AG (ou pelos funciondrios superiores
que estes nomeiem como seus representantes e como tal sejam aceites pelo presidente do NUG), bem como por outras
pessoas com reconhecido mérito enquanto representantes do amplo espectro de utilizadores e fornecedores do
mercado nacional em causa. Podem, por conseguinte, ser membros de um NUG, centrais de depdsito e registo de
valores mobilidrios (CVM), corretores, bancos, bancos de investimento, prestadores de servigos de guarda de titulos
(custodians), emitentes/ou respectivos agentes, contrapartes centrais, bolsas e sistemas de negociacdo multilateral, o
banco central nacional, as autoridades de regulamentacdo e as associagdes bancdrias relevantes.

. Metodologia

Os NUG s6 tratam de questdes que se relacionem com o T2S. Sio convidados a proactivamente procurar obter
instrugdes da equipa do T2S em relacdo aos problemas que forem surgindo em cada momento, bem como a elaborar
pareceres nacionais com a perspectiva nacional sobre as questdes que sejam colocadas pelo Secretdrio do AG ou
suscitadas no seio do préprio NUG. A equipa do T2S fornece informagdes regulares aos NUG e organizam reunides
com os respectivos secretdrios com vista a promover a interacgdo entre ambos os Orgaos.

Os NUG deverdo ter reunides regulares, organizadas consoante as datas previstas para as do AG, de modo a poderem
aconselhar os membros nacionais do AG. Contudo, os seus pareceres ndo vinculam nenhum membro do AG. Através
do respectivo secretdrio, os NUG podem igualmente apresentar exposi¢des por escrito ao AG e solicitar parecer aos
membros do AG, designadamente convidando um membro do AG a pronunciar-se.
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O secretdrio do NUG deverd fazer circular a agenda das reunides e a documentagdo relevante para a discussio dos
temas agendados com pelo menos cinco dias dteis de antecedéncia relativamente a data marcada para as reunides. As
actas das reunides do NUG serdo publicadas no website do T2S — ¢, se tal for considerado conveniente, no website do
BCN correspondente — em inglés e em qualquer outro idioma da Unido, no prazo de 3 semanas a contar da realizacio
de cada reunido.

Os nomes dos membros dos NUG serdo publicados no website do T2S. Os NUG também publicardo no website do T2S
um endereco de contacto por e-mail, de modo a que os participantes do mercado nacionais saibam com quem
contactar a fim de dar a conhecer a sua opinido.




