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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE
av den 26 april 2001
om ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid (Target)
(ECB/2001/3)

(2001/401/EG)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska
gemenskapen (nedan kallat fordraget), sirskilt artikel 105.2
forsta och fjirde strecksatserna i detta, och med beaktande av
artiklarna 3.1, 12.1, 14.3 samt artiklarna 17, 18 och 22 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken (nedan kallad stadgan), och

av foljande skal:

1)

Enligt artikel 105.2 forsta strecksatsen i fordraget och
artikel 3.1 forsta strecksatsen i stadgan skall Europeiska
centralbankssystemet (ECBS) utforma och genomfora
gemenskapens monetira politik.

Genom artikel 105.2 fjarde strecksatsen i fordraget och
artikel 3.1 fjarde strecksatsen i stadgan fir Europeiska
centralbanken (ECB) och de nationella centralbankerna i
uppdrag att frimja vil fungerande betalningssystem.

Genom artikel 22 i stadgan bemyndigas ECB och de
nationella centralbankerna att sikerstilla effektiva och
sunda clearing- och betalningssystem inom gemen-
skapen och i forbindelser med tredje land.

For att en gemensam penningpolitik skall kunna forverk-
ligas behovs betalningsarrangemang som mojliggor
snabba och sdkra penningpolitiska transaktioner mellan
nationella centralbanker och kreditinstitut. Sddana arran-
gemang kommer dessutom att bidra till att skapa en
verkligt gemensam penningmarknad inom euroomradet.

For att dessa mdl skall kunna uppnds krdvs ett betal-
ningsarrangemang med en hog sikerhetsnivd, mycket
korta formedlingstider och ldga kostnader.

For Target giller ett regelsystem som har tillimpats fran
forsta dagen av etapp tre av den ekonomiska och mone-
tira unionen (EMU). Denna riktlinje ersitter riktlinje

)

ECB/2000/9 av den 3 oktober 2000 om ett transeurope-
iskt automatiserat system for bruttoavveckling av betal-
ningar i realtid (Target).

Denna riktlinje offentliggors i overensstimmelse med en
policy for oppenhet som innebdr att ECB:s rittsakter bor
offentliggoras. Vissa befintliga kompletterande ECBS-
arrangemang rorande sdkerhet, finansiella aspekter,
andra funktionsaspekter eller interna ECBS-frigor har
inte tagits med i denna riktlinje.

Enligt artiklarna 12.1 och 14.3 i stadgan utgor ECB:s
riktlinjer en integrerande del av gemenskapsritten.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

1.

Artikel 1

Definitioner

I denna riktlinje avses med

— nationella RTGS-system: de system for bruttoavveckling i

realtid som ingdr i Target och ér fortecknade i bilaga I till
denna riktlinje,

ECB:s betalningsmekanism: de betalningsarrangemang som
upprittats inom ECB och anslutits till Target for verkstal-
lande av i) betalningar mellan konton hos ECB och ii)
betalningar genom Target mellan konton hos ECB och de
nationella centralbankerna,

interlinkmekanismen: den tekniska infrastruktur, de specifika-
tioner och de forfaranden som inrittats inom, eller utgor
anpassningar av, de enskilda nationella RTGS-systemen och
ECB:s betalningsmekanism och dr avsedda for férmedling
av grinsoverskridande betalningar inom Target,
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— deltagare: de enheter som har direkt tillgang till ett nationellt

RTGS-system och har ett RTGS-konto hos den berérda
nationella centralbanken (eller, nir det giller ECB:s betal-
ningsmekanism, hos ECB); som deltagare riknas dven den
berorda nationella centralbanken eller ECB, i egenskap av
avvecklande organ eller i andra egenskaper,

deltagande medlemsstater: alla medlemsstater som har infort
den gemensamma valutan i enlighet med fordraget,

nationella centralbanker: de nationella centralbankerna i de
medlemsstater som har infort den gemensamma valutan i
enlighet med fordraget,

Eurosystemet: ECB och de nationella centralbankerna i de
medlemsstater som har infort den gemensamma valutan i
enlighet med fordraget,

leverantor av ndttjanster: det foretag som av ECB utsetts att
leverera datornidtsanslutningar for interlinkmekanismen,

centralbankskonton: de konton som varje nationell central-
bank och ECB skall 6ppna for varandra och som skall
anvindas for grinsoverskridande Target-betalningar; varje
sddant centralbankskonto skall hallas till forman foér ECB
eller den nationella centralbank i vars namn det oppnats,

inhemska betalningar: betalningar som verkstillts eller skall
verkstillas inom ett nationellt RTGS-system eller inom
ECB:s betalningsmekanism,

gransoverskridande  betalningar: betalningar som verkstallts
eller skall verkstillas mellan tvd nationella RTGS-system
eller mellan ett nationellt RTGS-system och ECB:s betal-
ningsmekanism,

RTGS-regler: de foreskrifter ochfeller avtalsbestimmelser
som dr tillimpliga pd ett visst nationellt RTGS-system,

RTGS-konto: ett konto (eller om de berérda RTGS-reglerna
medger detta, en grupp av konsoliderade konton, férutsatt
att samtliga kontoinnehavare blir solidariskt ansvariga gent-
emot RTGS-systemet vid fallissemang eller avtalsbrott) som
Oppnats i en deltagares namn hos en nationell centralbank
eller ECB och som anvinds for avveckling av inhemska
och/eller gransoverskridande betalningar,

betalningsorder: en anvisning frdn en deltagare, i Gverens-
stimmelse med de tillimpliga RTGS-reglerna, om att ett
penningbelopp genom en transaktion pé ett RTGS-konto
skall stdllas till forfogande for en mottagande deltagare,
inklusive en nationell centralbank eller ECB,

sindande deltagare: en deltagare som har tagit initiativ till en
betalning genom att inge en betalningsorder,

sindande nationell centralbank/ECB: ECB eller den nationella
centralbank dir den sindande deltagaren har sitt RTGS-
konto,

mottagande deltagare: en deltagare som av en sindande delta-
gare angivits som den deltagare till vars RTGS-konto det i
betalningsordern angivna beloppet skall krediteras,

mottagande nationell centralbank/ECB: ECB eller den natio-
nella centralbank dir den mottagande deltagaren har sitt
RTGS-konto,

— EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet enligt defi-

nitionen i avtalet om ett europeiskt samarbetsomrdde av
den 2 maj 1992 mellan Europeiska gemenskapen och dess
medlemsstater och  Europeiska frihandelssammanslut-
ningens medlemsstater, med de dndringar som gjordes
genom protokollet av den 17 mars 1993 om justeringar av
EES-avtalet,

distansdeltagare: ett institut som &r etablerat i ett EES-land,
som deltar direkt i en (annan) EU-medlemsstats (virdmed-
lemsstatens) nationella RTGS-system och som for det dnda-
malet har ett RTGS-konto i euro i sitt eget namn hos den
nationella centralbanken i virdmedlemsstaten utan att
nddvindigtvis ha etablerat en filial i virdmedlemsstaten,

indirekt deltagare: ett institut som inte har nigot eget RTGS-
konto men som trots detta erkdnns av ett nationellt RTGS-
system, omfattas av dess RTGS-regler och kan vara direkt
adressat inom Target; en indirekt deltagares alla transak-
tioner skall avvecklas pé ett konto som tillhér en deltagare
(enligt definitionen i fjiarde strecksatsen ovan) som har gétt
med pé att foretrida den indirekta deltagaren,

intradagskredit: en kredit som limnas och &terbetalas inom
en tidsperiod som ar kortare d4n en bankdag,

stdende faciliteter: den utlaningsfacilitet och den inldningsfaci-
litet som Eurosystemet erbjuder,

utldningsrdnta: den rintesats som vid varje tidpunkt till-
lampas for Eurosystemets utldningsfacilitet,

inldningsranta: den rintesats som vid varje tidpunkt till-
lampas for Eurosystemets inldningsfacilitet,

rantan pd de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna: den
marginalrdnta som vid varje tidpunkt har tillimpats for
Eurosystemets senaste huvudsakliga refinansieringstransak-
tion, varvid marginalrintan skall avse den rintesats till
vilken det totala beloppet for anbudsforfarandet har tillde-
lats,

CCBM: den modell f6r centralbankskorrespondenter for
gransoverskridande anvindning av sikerheter som ECBS
etablerat,

— forfarande for reservering av medel: det forfarande enligt vilket

medel pd inldningskonton eller tillgdngliga krediter 6ron-
mirks och gors odtkomliga for andra transaktioner eller
syften dn verkstillandet av en viss betalningsorder, sa att
det sdkerstills att de 6ronmarkta medlen eller den 6ron-
markta tillgdngliga krediten kommer att anvindas for verk-
stillandet av den betalningsordern; sddan 6ronmarkning av
medel eller tillginglig kredit kallas i denna riktlinje for
reservering,

slutgiltighet eller slutgiltig: det forhallandet att avvecklingen
av en betalningsorder inte kan &terkallas, upphdvas eller
ogiltigforklaras av den sindande nationella centralbanken
eller ECB, av den sindande deltagaren eller av ndgon tredje
part, inte ens om ett obestdndsforfarande inleds mot en
deltagare, annat 4n om det foreligger brister i underliggande
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transaktion(er) eller betalningsorder, som antingen harror
fran brottslig verksamhet eller bedrigliga forfaranden
(varvid bedrdgliga forfaranden i frdga om obestdndsfall skall
inbegripa gynnande av vissa borgenirer och transaktioner
till underpris under vissa kritiska perioder) och detta i det
enskilda fallet har bekriftats av en behorig domstol eller
ndgot annat behorigt organ for tvistlosning, eller hirror
fran fel eller misstag,

— funktionsstorning i ett nationellt RTGS-system eller funktions-
storning i Target eller funktionsstirning: tekniska problem,
brister eller fel i den tekniska infrastrukturen eller datorsys-
temen i ndgot nationella RTGS-system, ECB:s betalningsme-
kanism eller interlinkmekanismens datornitsanslutningar,
eller ndgon annan hindelse med anknytning till ndgot
nationellt RTGS-system, ECB:s betalningsmekanism eller
interlinkmekanismen, som gor det omajligt att inom Target
verkstilla och slutféra betalningsorder den aktuella dagen;
definitionen skall ingd dven fall dir en funktionsstérning
uppstar samtidigt i flera nationella RTGS-system (exem-
pelvis pé grund av ett fel med anknytning till leverantoren
av nittjdnster),

— Targets ersattningsordning eller ersdttningsordningen eller
ordningen: den ordning for ersittning vid funktionsstorning
i Target som avses i artikel 3h i denna riktlinje.

2. ECB-rddet fir dndra bilagorna till den hir riktlinjen och
anta tilligg med exempelvis tekniska bestimmelser och specifi-
kationer for Target. Sddana dndringar och tilligg skall, efter
underrittelse till de nationella centralbankerna, trada i kraft
som delar av denna riktlinje den dag som ECB-rddet anger.

Artikel 2
Beskrivning av Target

1. Det transeuropeiska automatiserade systemet for brut-
toavveckling av betalningar i realtid (Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer system, Target) ar ett
system for bruttoavveckling i realtid for euro. Target bestar av
de nationella RTGS-systemen, ECB:s betalningsmekanism och
interlinkmekanismen. Det inrittades genom riktlinje ECB/
1998/NP13 av den 16 november 1998 om Target, vilken
sedermera har dndrats och ersatts av riktlinje ECB/2000/NP9.
Target skall i fortsittningen regleras av den hir riktlinjen.

2. For de EU-medlemsstater som var EU-medlemsstater da
etapp tre av EMU inleddes men som inte har infort den gemen-
samma valutan giller att deras RTGS-system far anslutas till
Target under forutsittning att de uppfyller de gemensamma
minimikrav som anges i artikel 3 i denna riktlinje och har
mojlighet att hantera euron som utlindsk valuta parallellt med
sin egen nationella valuta. Sddan anslutning till Target skall
regleras i ett avtal dir den berérda nationella centralbanken
atar sig att efterleva de regler och forfaranden for Target som
avses i denna riktlinje (med de eventuella fortydliganden eller
andringar som anges i avtalet).

Artikel 3
Gemensamma minimikrav pd nationella RTGS-system

Varje nationell centralbank skall sikerstilla att dess nationella
RTGS-system uppfyller kraven nedan.

a) Villkor for deltagande

1. Endast kreditinstitut enligt definitionen i artikel 1.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG av
den 20 mars 2000 om ritten att starta och driva verk-
samhet i kreditinstitut (') som stdr under tillsyn och ar
etablerade i EES skall tilldtas delta i ett nationellt RTGS-
system. I undantagsfall, och utan att detta pédverkar
artikel 7.1 i denna riktlinje, fir dven foljande enheter
med den berorda nationella centralbankens godkinnande
tillitas delta i ett nationellt RTGS-system:

i) Finansdepartement inom medlemsstaternas centrala
och regionala regeringar som ar aktiva pd penning-
marknaderna.

ii) Organ tillhorande den offentliga sektorn i medlems-
staterna som har tillstdind att hélla konton for
kunder; i denna riktlinje skall "offentlig sektor” ha
den betydelse som anges i artikel 3 i radets forord-
ning (EG) nr 3603/93 av den 13 december 1993 om
faststillande av definitioner for tillimpningen av de
forbud som avses i artikel 104 och artikel 104b.1 i
fordraget (?).

iii) Vardepappersforetag, enligt definitionen i artikel 1.2
i rddets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om
investeringstjanster inom virdepappersomradet (%),
som dr etablerade i EES och har beviljats tillstdind och
star under tillsyn av en erkind behorig myndighet
vilken utsetts till sddan enligt villkoren i det ovan-
nimnda direktivet (utom sddana institut som
omfattas av definitionen i artikel 2.2 i det ovan-
nimnda direktivet), forutsatt att det berdrda virde-
pappersforetaget har ritt att utféra de tjanster som
ndmns i avsnitt A punkterna 1 b, 2 eller 4 i bilagan
till radets direktiv 93/22[EEG.

iv) Organisationer som tillhandahaller clearing- eller
avvecklingstjanster och som stir under tillsyn av en
behorig myndighet.

2. Villkoren for deltagande i ett nationellt RTGS-system och
provningsforfarandet skall anges i de relevanta RTGS-
reglerna och stillas till berorda parters forfogande.
Utover kraven i punkt a 1 fir de nationella kraven avse
bland annat féljande:

— Tillrdcklig finansiell styrka.
— Ett minsta antal forvintade transaktioner.
— Betalning av en intrddesavgift.

— Juridiska, tekniska och funktionsmissiga aspekter.

Dirutover skall RTGS-reglerna innehdlla krav pé att ett
rittsligt utlatande, baserat pa Eurosystemets harmonise-
rade anvisningar for rittsliga utldtanden, skall inhimtas
betriffande varje s6kande och bedémas av den berorda
nationella centralbanken i enlighet med vad ECB-rddet
beslutar. Anvisningarna for rattsliga utlatanden skall av
de nationella centralbankerna stillas till férfogande for
berorda parter.

() EGT L 126, 26.5.2000, s. 1.

() EGT L 332, 31.12.1993, s. 1.
() EGT L 141, 11.6.1993, s. 27.
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3. Sddana deltagare i ett nationellt RTGS-system som avses
i punkterna 1 och 2 skall ha tillgdng till Targets facili-
teter for grinsGverskridande betalning.

4. 1 RTGS-reglerna skall anges grunderna och forfarandet
for avskiljande av en deltagare (genom avstingning eller
uteslutning) fran det berérda nationella RTGS-systemet.
Grunderna bor ticka alla handelser som medfor system-
risk eller som kan vélla allvarliga funktionsproblem pa
annat sdtt, sdsom att

i) en deltagare blir eller kommer sannolikt inom kort
att bli foremdl for ett obestdndsforfarande,

ii) en deltagare bryter mot de ifrdgavarande RTGS-
reglerna,

iii) en deltagare uppfyller inte lingre ett eller flera av
villkoren for att delta i det nationella RTGS-systemet.

b) Valutaenhet

Alla gransoverskridande betalningar som skall formedlas
genom interlinkmekanismen skall vara uttryckta i euro. De
nationella centralbankerna skall se till att betalningsorder,
uttryckta i deras nationella denomineringar av euron, som
skall verkstillas genom interlinkmekanismen omriknas till
euro och overfors i euro.

¢) Regler for prissdttning

1. Prispolicyn for Target-systemet skall bestimmas av ECB-
rddet med beaktande av principerna om kostnadstick-
ning, oppenhet, insyn och icke-diskriminering.

2. Inhemska betalningar i euro som verkstills genom ett
nationellt RTGS-system skall omfattas av prissittnings-
reglerna for det nationella RTGS-systemet, vilka skall sta
i overensstimmelse med den prispolicy som anges i
bilaga IL

3. For gransoverskridande betalningar som verkstills inom
Target skall det finnas ett gemensamt pris som faststills
av ECB-rddet och anges i bilaga IIL

4. Uppgifter om géllande priser skall goras tillgingliga for
berérda parter.

d) Oppettider
1. Oppethallandedagar

Target skall hélla helt stingt pd l6rdagar och sondagar,
nyérsdagen, langfredagen (enligt den kalender som till-
limpas dir ECB har sitt site), annandag pésk (enligt den
kalender som tillimpas dar ECB har sitt site), 1 maj,
juldagen och 26 december.

Den 26 december 2001 skall dock foljande gilla:

i) Interlinkmekanismen skall vara stingd.
ii) ECB:s betalningsmekanism skall vara stingd.

iif) Ingen avveckling fir ske i euro inom nettoavveck-
lingssystem avsedda for stora betalningar.

iv) De nationella RTGS-systemen i alla medlemsstater
skall vara stingda, med forbehdll for vad som sdgs i
punkt v) nedan.

v) 1 deltagande medlemsstater dir den 26 december
2001 inte dr en allmin helgdag, skall den nationella
centralbanken striva efter att ldta sitt nationella
RTGS-system vara stingt under den dagen. Om den
nationella centralbanken bedomer att detta inte dr
mojligt, skall den tillstilla ECB:s direktion och ECB-
radet ett f6rslag om hur den inhemska betalningsak-
tiviteten kan begrdnsas i storsta mojliga man. I sin
bedomning av ett sddant forslag skall direktionen
och ECB-radet ta hinsyn till tillimplig nationell lag.

vi) De stdende faciliteterna skall vara tillgdngliga hos de
nationella centralbanker som haller 6ppet for sidan
begrinsad verksamhet.

vii) CCBM skall vara stingd.

2. Oppettider

Oppettiderna for de nationella RTGS-systemen skall st3 i
overensstimmelse med vad som anges i bilaga IV.

e) Betalningsregler

1. Alla betalningar som &r ett direkt resultat av eller som

gors med anknytning till i) penningpolitiska transak-
tioner, ii) avveckling av euroledet i valutatransaktioner
som inbegriper Eurosystemet och iii) avveckling inom
system for gransoverskridande nettning som hanterar
stora eurotransaktioner skall verkstillas genom Target.
Aven andra betalningar fir verkstillas genom Target.

. Ett nationellt RTGS-system och ECB:s betalningsmeka-

nism skall inte verkstilla en betalningsorder om det inte
finns tillrackliga medel pd den sindande deltagarens
konto hos den sindande nationella centralbanken eller
ECB, antingen genom direkt tillgingliga medel som
redan krediterats kontot, genom anvindning av kassa-
kravsmedel 6ver dagen eller genom intradagskredit frin
den berorda nationella centralbanken eller ECB till den
berérda deltagaren i Gverensstimmelse med punkt f.

. I RTGS-reglerna och reglerna for ECB:s betalningsmeka-

nism skall anges nér en betalningsorder blir odterkallelig,
vilket inte fir vara senare dn den tidpunkt nir den
sindande deltagarens RTGS-konto hos den sindande
nationella centralbanken eller ECB debiteras det berérda
beloppet. Om det nationella RTGS-systemet i fraga
anvinder ett forfarande for reservering av medel innan
RTGS-kontot debiteras, skall betalningsordern bli odter-
kallelig vid den tidigare tidpunkt da reservering sker.
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f) Intradagskredit limnande av intradagskredit till sddana organisa-

tioner i forvag tillstills ECB-radet for godkdnnande.

1. Varje nationell centralbank skall, i enlighet med bestim-

melserna i denna riktlinje, limna intradagskredit ll de 2. Varje nationell centralbank skall limna intradagskredit i

kreditinstitut som stdr under tillsyn enligt punkt a och
som deltar i den nationella centralbankens nationella
RTGS-system, forutsatt att dessa kreditinstitut dr godtag-
bara motparter for Eurosystemets penningpolitiska trans-
aktioner och har tillgang till dess utldningsfacilitet. Forut-
satt att det tydligt anges som villkor att intradagskrediten
skall begrinsas till den berérda dagen och att ingen
forlingning genom omvandling till kredit over natten
kan komma i friga, far intradagskredit limnas dven till
foljande enheter:

i) Sddana finansdepartement som avses i punkt a 1.

ii) Sddana organ inom den offentliga sektorn som avses
i punkt a1 ii

iii) Sddana virdepappersforetag som avses i punkt a 1
iii, forutsatt att det berorda virdepappersforetaget
foreter tillfredsstallande skriftliga bevis for

a) att det har ingdtt ett formellt avtal med en
penningpolitisk motpart i Eurosystemet om att
denna motpart skall ticka eventuella debetsaldon
vid den berérda dagens slut, eller

b) att tillgdngen till intradagskredit begrinsas till
sddana virdepappersforetag som har konton hos
en central virdepappersforvarare och att virde-
pappersforetaget i fraga har en tidsfrist for till-
gang till likviditet eller att beloppet for intradags-
krediten har en Gvre grins.

Om ett virdepappersforetag av ndgon anledning inte
kan &terbetala sin intradagskredit i tid, skall det
paforas straffrinta enligt vad som sigs nedan. Om
virdepappersforetaget for forsta gdngen under en
l6pande tolvménadersperiod har ett debetsaldo pa
sitt RTGS-konto per Target stingningstid, skall
foljande gilla. Den berorda nationella centralbanken
skall omgdende péfora den berorda deltagaren en
straffrinta berdknad pd beloppet for detta debetsaldo
till en rintesats 5 procentenheter Over utldnings-
rintan (dvs. om utldningsrdntan dr 4 % blir straffrin-
tesatsen 9 %). Om ett sddant virdepappersforetag vid
upprepade tillfillen uppvisar sddana debetsaldon
skall straffrintesatsen hojas med 2,5 procentenheter
varje gang debetsaldo ater foreligger under tolvmana-
dersperioden.

iv) Kreditinstitut som stdr under tillsyn enligt punkt a 1,
men inte dr godtagbara motparter for Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner eller inte har tillgdng
till utlaningsfaciliteten. Om ett sddant kreditinstitut
av ndgon anledning inte kan aterbetala sin intradags-
kredit i tid skall reglerna om straffrinta i punkt 1 iii
andra stycket avseende virdepappersforetag tillimpas
pd det kreditinstitutet.

v) Organisationer som tillhandahaller clearing- eller
avvecklingstjanster (och stir under tillsyn av en
behorig myndighet), forutsatt att arrangemangen for

form av Gvertrassering av konton i banken mot sakerhet
eller genom intradagsrepotransaktioner med nationella
centralbanker i overensstimmelse med kriterierna nedan
och enligt de ytterligare gemensamma minimikrav som
ECB-rddet kan komma att faststilla.

. Intradagskrediten skall limnas mot tillfredsstillande

sikerhet. Som godtagbara sikerheter skall riknas samma
tillgdngar och instrument som f6r penningpolitiska
transaktioner. Aven reglerna om vérdering och riskkon-
troll skall vara desamma. Med undantag for finansdepar-
tement och organ inom den offentliga sektorn som
anges i punkterna al i och alii skall en nationell
centralbank som underliggande tillgdngar inte godta
fordringsbevis som emitterats eller garanterats av den
berorda deltagaren eller av ndgon annan enhet med
vilken deltagaren har ndra forbindelser enligt defini-
tionen i artikel 1.26 i direktiv 2000/12/EG och enligt
den tillimpning som anvinds fér penningpolitiska trans-
aktioner.

Var och en av de nationella centralbankerna i de EU-
medlemsstater vilkas RTGS-system ar anslutna till Target
enligt artikel 2.2 fir uppritta och uppdatera en forteck-
ning over godtagbara virdepapper, som de institut som
deltar i deras Target-anslutna nationella RTGS-system
kan anvinda som sikerhet for eurokrediter frén den
nationella centralbanken. Vardepapperen i forteckningen
skall uppfylla samma kvalitetskrav och omfattas av
samma regler om virdering och riskkontroll som ir
tillimpliga i frdga om godtagbar sikerhet fér penningpo-
litiska transaktioner. Den berorda nationella central-
banken skall tillstilla ECB denna forteckning over
godtagbara virdepapper for forhandsgodkdnnande.

. ECB-rddet far, pa forslag av den berorda nationella cent-

ralbanken, undanta finansdepartement enligt punkt a 1 i
fran kravet pa stillande av sikerhet for intradagskredit
enligt punkt 3.

. Intradagskredit som limnas enligt denna punkt f och

enligt punkt g skall vara rintefri.

. Intradagskredit fir inte limnas till en distansdeltagare.

. I RTGS-reglerna skall anges pa vilka grunder en nationell

centralbank fdr besluta att avstinga eller utesluta en
deltagare fran tillgang till intradagskredit. Om ett sddant
beslut avser en godtagbar motpart for Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner skall det godkinnas av
ECB innan det trider i kraft.

Grunderna for sddan avstingning eller uteslutning skall
ticka alla hindelser som ger upphov till systemrisk eller
pa annat sitt kan dventyra betalningssystemens mojlig-
heter att fungera vil, bland annat f6ljande:

i) En deltagare blir féremadl for ett obestandsforfarande.
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ii) En deltagare bryter mot de ifrigavarande RTGS-
reglerna.

iii) En deltagare avstings eller utesluts fran ritten att
delta i det nationella RTGS-systemet.

iv) En deltagare som dr godtagbar motpart for Eurosys-
temets penningpolitiska transaktioner upphor att
vara godtagbar som sddan motpart eller utesluts eller
avstings frdn vissa eller alla sddana transaktioner.

g) Intradagskredit mot virdepapper utanfér euro-
omradet

ECB far ge de nationella centralbankerna tillstdnd att limna
intradagskredit mot virdepapper utanfor euroomradet som
ingdr i en sddan forteckning som avses i punkt f 3 och som
godkints av ECB, forutsatt att de berorda virdepapperen i)
finns i EES-linder, ii) har emitterats av enheter som dr
etablerade i EES-linder och iii) 4r uttryckta i EES-valutor
eller andra valutor som ar foremdl for omfattande handel.
De nationella centralbanker som har fitt sddant tillstind och

de

virdepapper som omfattas av tillstinden redovisas i

bilaga V.

For ECB:s tillstdnd krdvs att foljande villkor dr uppfyllda:

i)

i)

Den operationella effektiviteten skall uppritthéllas
liksom mojligheten att utova tillfredsstillande kontroll
over de sirskilda legala risker som &r knutna till de
berorda virdepapperen och over de mekanismer som
skall forhindra att dessa virdepapper anvinds i penning-
politiska transaktioner.

De berorda virdepapperen far inte anvidndas pd grins-
overskridande basis (dvs. motparterna fir endast
anvinda virdepapperen for att fd medel direkt frin den
nationella centralbank som har fatt ECB:s tillstind att
limna intradagskredit mot virdepapperen).

Deltagarna far vidare inte anvinda de berérda virdepap-
peren som sikerhet for kredit Gver natten frin den
berérda nationella centralbanken, utan enbart som
sikerhet for intradagskredit. Om en intradagskredit med
de berorda virdepapperen som sikerhet behover
strickas ut till kredit over natten, maste de berdrda
virdepapperen bytas ut mot en annan sikerhet som ar
godtagbar for penningpolitiska transaktioner enligt
ECB:s riktlinjer pd det omrddet. Om en intradagskredit
stricks ut till kredit over natten utan att sddant byte av
sikerhet samtidigt sker, skall den berérda deltagaren
paforas straffranta enligt vad som sigs nedan. Om del-
tagaren begdr Overtrddelsen i friga for forsta gdngen
under en l6pande tolvmanadersperiod, skall den berérda
nationella centralbanken omgdende péfora den berorda
deltagaren en straffrinta berdknad pd beloppet for
krediten 6ver natten med de berorda virdepapperen
som sikerhet till en rintesats 2,5 procentenheter Gver
utldningsrantan. Om deltagaren i friga vid upprepade
tillfallen begdr samma Gvertradelse skall straffrintesatsen
héjas med 1,25 procentenheter varje gdng en Overtré-
delse dter begds under tolvmdnadersperioden. Om ett
sddant virdepappersforetag eller ett kreditinstitut som
avses i punkt f1iv begdr den ovannimnda Overtri-

delsen, skall enbart straffrinta enligt punkt f 1 iii respek-
tive punkt f 1 iv vara tillimplig pé en sddan deltagare.

h) Targets ersdttningsordning

1. En ersdttningsordning infors for Target

Om en funktionsstorning uppstdr i Target skall foljande
regler, vilka utgdr Targets ersittningsordning, vara
tillimpliga, med avvikelse fran vad som sigs i artikel 8 i
denna riktlinje. Orden ersitta, ersittning och ersdttningsbe-
talningar avser, i samband med och vid tillimpningen av
ersittningsordningen, de betalningar inom ramen for
ersittningsordningen till deltagare som syftar till att
avhjilpa och korrigera vissa negativa effekter av funk-
tionsstorningar enligt vad som ndrmare anges nedan.

Ersittningsordningen 4r inte avsedd att franta deltagarna
mojligheten att vidta andra rittsliga atgérder for att soka
gottgorelse i samband med funktionsstorningar. En
deltagare bor antingen i) godta arrangemangen och even-
tuella betalningar enligt ersittningsordningen och avstd
fran vidare rittsliga atgirder eller ii) avstd frén arrange-
mangen enligt ersittningsordningen om han i stillet
onskar vidta andra rittsliga atgdrder for att soka gottgo-
relse for skada, i den mén sddana dtgdrder dr mojliga.
Varje betalning enligt ersittningsordningen skall ske pa
villkor att betalningen utgér slutlig och fullstindig
reglering av den berdrda deltagarens samtliga krav med
anledning av den betalning som paverkats av den aktu-
ella funktionsstorningen.

. Ersittningsordningens  tillimpningsomrade

a) Om en funktionsstorning inverkar negativt pa bade
inhemska och grinsoverskridande betalningar, skall
ersttningsordningen vara tillimplig i bada fallen och
vara den enda ersittningsordning inom Target som
ECBS medlemmar erbjuder. Om en funktionsstorning
paverkar endast inhemska betalningar inom ett natio-
nellt RTGS-system, kan den berorda nationella cen-
tralbanken tillimpa en annan ersdttningsordning.

b) Om inte annat foljer av punkterna 5 och 6 skall
ersittningsordningen endast vara tillgdnglig for
sindande eller mottagande deltagare i ett nationellt
RTGS-system som har utnyttjat de stiende facilite-
terna pd grund av funktionsstorningar i Target. Indi-
rekta deltagare omfattas endast om de har utnyttjat
de stiende faciliteterna pd grund av funktionsstor-
ningar i Target.

3. Ratt till ersittning enligt ersittningsordningen

a) For att en sindande deltagare skall ha ratt till ersdtt-
ning enligt ersittningsordningen madste han kunna
visa att han har registrerat en betalningsorder som i)
inte verkstillts samma dag eller ii) dtersidnts samma
dag utan att ha verkstallts pd grund av funktionsstor-
ningen i Target eller iii) givit upphov till debitering av
den sindande deltagarens konto med anledning av
betalningsorderns registrering i ett nationellt RTGS-
system men som darefter pd grund av funktionsstor-
ningen varken verkstillts eller dtersints samma dag.
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Om ett nationellt RTGS-system har haft sindningsav-
brott kan en sindande deltagare i stillet ha varit
forhindrad att registrera en viss betalningsorder. En
sddan deltagare kan dndd gora ansprik pd ersittning
enligt ersdttningsordningen, férutsatt att han kan
forse den nationella centralbanken f6r hans nationella
RTGS-system med bevis som godtas av ECBS om att
han avsett att registrera den berdrda betalningsordern
men inte kunnat gora detta pd grund av funktions-
storningen och meddelandet om sindningsavbrott.

For att en mottagande deltagare skall ha ratt till
ersittning enligt ersittningsordningen madste han
kunna visa att han vintat en betalning genom Target
till foljd av en registrering av en betalningsorder i ett
nationellt RTGS-system under den aktuella dagen
(eller i Gvrigt enligt vad som sigs i punkt a) men inte
erhdllit betalningen under den aktuella dagen pa
grund av funktionsstorningen i Target.

4. Regler for berdkning av ersdttning enligt ersdttningsord-
ningen

a)

I samband med en funktionsstorning i Target kan den
sindande deltagaren komma att ha ett tillfalligt likvi-
ditetsoverskott hos den sindande nationella central-
banken, medan den mottagande deltagarens natio-
nella centralbank kan behova stilla beloppet for den
¢j verkstillda betalningen till forfogande for den
mottagande deltagaren. Séledes kan inldningsfacili-
teten komma att tas i bruk i det forsta fallet och
utlaningsfaciliteten i det andra. I bdda fallen dr den
tillimpade rintesatsen mer gynnsam for ECBS dn
marknadsrdntan  (vilket for ersdttningsordningen
anses vara riantan pd de huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna).

Ersittningsbeloppen till deltagarna enligt ersittnings-
ordningen skall faststillas genom att

i) skillnaden for varje dag mellan rintan pd de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna och
Eurosystemets rdnta pd ut- och inlining inom
ramen for de stdende faciliteterna (utldningsrintan
respektive inldningsrintan)

ii) tillimpas pd det belopp som den sindande eller
mottagande deltagaren faktiskt utnyttjat av den
berorda stdende faciliteten, dock hogst pa beloppet
for de betalningsorder som inte kunnat verkstallas
pa grund av funktionsstorningen i Target

for perioden fran och med den dag da betalningsor-
dern registrerades till den dag dd betalningsordern
verkstilldes eller hade kunnat verkstillas (funktions-
storningsperioden).

For en sindande deltagare skall ersittningen inte
omfatta sddana belopp som deltagaren har anvint for
att fullgora kassakrav eller forluster som deltagaren
har gjort genom att placera overskottsmedel pa mark-
naden.

For en mottagande deltagare skall ersittningen inte
omfatta forluster som deltagaren har gjort pa grund
av uppldning pd marknaden.

e)

f

Ersattningsordningen skall inte omfatta forluster som
hiarror frdn ndgot underliggande avtalsenligt eller
annat arrangemang som en deltagare har med en
annan deltagare eller en tredje part.

Betalningar enligt ersittningsordningen till motta-
gande eller sindande deltagare skall goras av den
nationella centralbank/ECB vars nationella RTGS-
system drabbats av funktionsstérningen.

5. Kompletterande regler om berikning av ersittning for
sdrskilda fall enligt ersdttningsordningen

a)

En sindande deltagare i en deltagande medlemsstats
RTGS-system som &r motpart for Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner skall ersittas for
forluster som han gjort pd grund av att han tvingats
halla medel pd avistakonto utan forrintning i sin
nationella centralbank till {6ljd av en funktionsstor-
ning i Target, forutsatt att deltagaren i friga i) redan
har fullgjort sitt kassakrav och ii) pd den berorda
dagen inte lingre kan utnyttja Eurosystemets inla-
ningsfacilitet pd grund av funktionsstorningen.

For deltagare i en deltagande medlemsstats nationella
RTGS-system som inte dr penningpolitiska motparter
eller saknar tillgdng till de stdende faciliteterna skall
foljande gilla:

i) En sindande deltagare som till f6ljd av en funk-
tionsstorning i TARGET har ett 6verskott hos sin
nationella centralbank vid dagens slut skall ges
ersittning till en rdntesats motsvarande skillnaden
for varje dag mellan rdntan pd de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna och den rintesats
som tillimpats pd det belopp som inte skickats till
foljd av funktionsstorningen och av det skilet
blivit kvar pd avvecklingskontot hos deltagarens
nationella centralbank under funktionsstornings-
perioden.

ii) En mottagande deltagare som vintat en betalning
genom Target skall fa ersittning for funktionsstor-
ningsperioden till en rdntesats motsvarande skill-
naden for varje dag mellan rintan pd de huvud-
sakliga refinansieringstransaktionerna och den
ranta som tillimpats antingen pd lan frén den
berorda nationella centralbanken eller pa Gvertras-
sering av avvecklingskontot hos deltagarens natio-
nella centralbank, beriknad pd det belopp som
uteblivit pd grund av funktionsstorningen. Om en
sddan mottagande deltagare befinner sig i en
skuldposition gentemot sin nationella centralbank
vid dagens slut skall den straffrintesats som enligt
de tillimpliga RTGS-reglerna skall tas ut vid sddan
otilliten overgdng (spill-over) frin intradagskredit
till kredit 6ver natten reduceras, sa att straffrinte-
satsen blir lika med utlaningsrintan for den del av
den otillitna Gvergdngen som dr att hinfora till
funktionsstorningen. Den del av straffrintan som
reducerats skall inte beaktas vid eventuella fram-
tida fall av sddan otilliten o6verging for den
berorda deltagaren.
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Ersittningsordningen skall vara tillimplig d4ven nir en
sindande deltagare inte kan dterfd medel som debite-
rats deltagarens RTGS-konto och som sedan reser-
veras Over natten i det nationella RTGS-systemet pé
grund av funktionsstorning. Ersittning skall utgd for
tiden fram till dess att den sindande deltagaren
aterfar medlen. Ersittningen for belopp som pa detta
sitt blivit odtkomliga for den sindande deltagaren
skall beraknas péa grundval av riantan pd de huvudsak-
liga refinansieringstransaktionerna.

6. Tillimpning av ersittningsordningen pé deltagare i icke-
deltagande medlemsstaters nationella, RTGS system

a)

For sindande deltagare i en icke-deltagande medlems-
stats nationella RTGS-system giller att endast delta-
gare som till foljd av en funktionsstorning fatt ett
storre positivt saldo vid dagens slut gentemot sin
nationella centralbank 4n vad som annars hade varit
fallet kan fa ersittning inom ramen for ersittnings-
ordningen. Harvid giller foljande regler:

i) Eventuella grinser for ersittning pd den samman-
lagda inldningen Gver natten péd sddana deltagares
RTGS-konton hos en icke-deltagande medlems-
stats nationella centralbank skall inte tillimpas till
den del griansen 6verskrids pa grund av funktions-
storningen.

i) For inlaning skall rintan pd de huvudsakliga refi-
nansieringstransaktionerna anvindas for berdk-
ning av ersittningsbeloppet till sindande delta-
gare i en icke-deltagande medlemsstats nationella
RTGS-system.

iii) Ersdttningsbeloppet skall vara lika med skillnaden
for varje dag mellan rintan pd de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna  och  inlénings-
rantan under funktionsstorningsperioden, till-
lampad pd den 6kade inldningen till den berorda
nationella centralbanken som en sddan sindande
deltagare fatt till foljd av funktionsstérningen.

For mottagande deltagare i icke-deltagande medlems-
staters nationella RTGS-system skall den straffrinta
som enligt de tillimpliga RTGS-reglerna tas ut vid
otilliten 6vergdng (spill-over) fran intradagskredit till
kredit 6ver natten reduceras (och inte beaktas vid
eventuella framtida fall av otilliten Gverging) sd att
straffrintesatsen blir lika med utliningsrintan for den
del av den otilldtna 6vergangen som ér att hanfora till
funktionsstorningen. Sadan otilliten Gvergdng till
foljd av en funktionsstorning skall inte heller beaktas
nir det giller tillgdngen till intradagskredit eller
mojligheten till fortsatt deltagande i det berérda
nationella RTGS-systemet. Ersittningsbetalningarna
enligt ersdttningsordningen skall berdknas si att en
sddan mottagande deltagare erhdller ersittning till en
rintesats motsvarande skillnaden for varje dag mellan
rantan pa de huvudsakliga refinansieringstransaktio-
nerna och utldningsrintan, berdknad for funktions-
storningsperioden pad den spill-over som orsakats av
funktionsstorningen.

7. Procedurregler

a)

Varje ans6kan om ersittning fran en deltagare skall
atfoljas av de upplysningar som behévs for prov-
ningen av ansokan. Diri skall ingd uppgifter om

i) den sokande deltagarens namn och adress samt
status (dvs. huruvida deltagaren dr motpart for
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner),

i) tid, plats och 6vriga omstindigheter av betydelse
for ingivandet av den aktuella betalningsordern
till en nationell centralbank eller ECB eller till en
systemoperator eller for den aktuella 6verfor-
ingen genom Target,

ili) motpartens namn och adress (den mottagande
deltagaren om den sokande deltagaren dr
sindande deltagare och den sindande deltagaren
om den sokande deltagaren dr mottagande delta-
gare),

iv) det belopp som utnyttjats av Eurosystemets
stdende facilitet (eller motsvarande belopp for
deltagare i icke-deltagande medlemsstaters natio-
nella RTGS-system alternativt motsvarande
belopp for deltagare i deltagande medlemsstaters
RTGS-system som inte dr penningpolitiska
motparter) och bevis for att utnyttjandet av den
stdende faciliteten skett till foljd av funktionsstor-
ningen i Target,

v) i forekommande fall det belopp som blev stdende
pa avistakonto utan forrantning hos en nationell
centralbank eller ECB pé grund av att inléningsfa-
ciliteten var stingd samt en bekriftelse av att
kassakraven redan uppfyllts,

vi) i forekommande fall det belopp som reserverades
i Target-systemet och inte dterbetalades till den
sokande deltagaren forrin en senare valutadag,

vii) deltagarens ersittningsansprak samt uppgift om
hur beloppet har berdknats.

En ansokan om ersittning skall inges inom fyra
veckor efter den aktuella funktionsstorningen. Om en
ansokan som har ingivits i tid bedéms vara ofull-
stindig, kommer den nationella centralbanken for det
RTGS-system i vilket sokanden ar deltagare att fore-
lagga sokanden att inom tvd veckor limna de
uppgifter som saknas.

En ansokan om ersittning skall stillas till den natio-
nella centralbank eller ECB dir deltagaren lade in
betalningsordern eller skulle ha erhéllit betalningen,
oavsett i vilken del av Target funktionsstorningen
intriffade.

Den bank (en nationell centralbank eller ECB) vars
nationella RTGS-system drabbats av funktionsstor-
ningen skall vara administrerande enhet for ersatt-
ningsforfarandet, och alla ersittningsansokningar
som inkommer till ovriga nationella centralbanker
eller till ECB skall tillstillas den administrerande
enheten f6r bedémning.
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e) Den slutliga provningen av inkomna ansokningar om
ersdttning enligt ersittningsordningen skall goras av
ECB-radet i nira samarbete med den nationella cen-
tralbank vars nationella RTGS-system drabbats av
funktionsstorningen. Ddrmed sikerstills en enhetlig
ordning och likformig behandling.

f) Den bank (en nationell centralbank eller ECB) vars
nationella RTGS-system drabbats av funktionsstor-
ningen skall underritta de berérda deltagarna och
ovriga involverade nationella centralbanker eller ECB
om hur beddmningen av ansokan har utfallit. Detta
skall ske utan drojsmdl och senast 18 veckor efter
funktionsstorningen, sdvida inte ECB-radet fattar
beslut om annat och de berorda deltagarna delges
detta beslut.

g) Ersittningsbetalningar till deltagarna skall goras i
samband med att deltagarna underrittas om hur
bedémningen wutfallit, eller snarast mojligt dérefter,
och under alla omstindigheter senast fem manader
efter funktionsstorningen, sdvida inte ECB-radet fattar
beslut om annat och de berdrda deltagarna delges
detta beslut.

h) Betalningar till Target-deltagare inom ramen for
ersittningsordningen skall ske i Overensstimmelse
med de nationella lagar och forfaranden som ar till-
ampliga pd den ovannimnda utbetalande nationella
centralbanken eller ECB. Ingen rinta skall utgd pa
betalningar enligt ersittningsordningen for tiden
mellan funktionsstorningen och den faktiska utbetal-
ningen till deltagaren.

Artikel 4
Bestimmelser rérande interlinkmekanismen

Bestimmelserna i denna artikel skall tillimpas pd grinsover-
skridande betalningar som verkstills eller skall verkstillas
genom interlinkmekanismen. Ovriga bestimmelser i denna
riktlinje skall tillimpas pd sddana arrangemang for gransover-
skridande betalningar i den médn de &r relevanta for dem.

a) Beskrivning av i interlinkmekanismen

ECB och var och en av de nationella centralbankerna skall
ombesoérja driften av en interlinkkomponent som mojliggor
formedling av gransoverskridande betalningar inom Target.
Interlinkkomponenterna skall 6verensstimma med de
tekniska regler och specifikationer som redovisas och
uppdateras pd ECB:s webbplats (www.ecb.int).

b) Oppnande och anvindning av centralbanks-
konton hos de nationella centralbankerna och
ECB

1. ECB och var och en av de nationella centralbankerna
skall hos sig 6ppna ett centralbankskonto for var och en
av de andra nationella centralbankerna och for ECB. Till
stod for transaktioner pd centralbankskonton skall var
och en av de nationella centralbankerna och ECB ge
varandra obegrinsad kreditfacilitet utan sdkerhet.

2. For att verkstilla en grinsoverskridande betalning skall
den sindande nationella centralbanken eller ECB kredi-
tera den mottagande nationella centralbankens eller
ECB:s centralbankskonto hos den sindande nationella
centralbanken eller ECB. Den mottagande nationella

centralbanken eller ECB skall debitera den sindande
nationella centralbankens eller ECB:s centralbankskonto
hos den mottagande nationella centralbanken eller ECB.

3. Alla centralbankskonton skall hillas i euro.

¢) Skyldigheter for den sidndande nationella cent-

ralbanken eller ECB
1. Kontroll

Den sindande nationella centralbanken eller ECB skall
utan drojsmél kontrollera alla uppgifter i betalningsor-
dern som dr nodvindiga for att betalningen skall kunna
verkstillas i Overensstimmelse med de tekniska regler
och specifikationer som avses i punkt a. Om den
uppticker formella fel eller andra skil att avvisa en
betalningsorder, skall den hantera uppgifterna och betal-
ningsordern i enlighet med RTGS-reglerna for dess natio-
nella RTGS-system. Varje betalning som gar genom
interlinkmekanismen skall ha en unik identifikationskod
som underlittar identifiering av meddelanden och
felhantering.

2. Avveckling

S4 snart den sindande nationella centralbanken eller ECB
har kontrollerat att en betalningsorder ar giltig enligt
punkt 1, och forutsatt att likvida medel eller overtrasser-
ingsfaciliteter dr tillgdngliga, skall den utan drojsmil

a) debitera den sindande deltagarens RTGS-konto med
betalningsorderns belopp och

b) kreditera den mottagande nationella centralbankens
eller ECB:s centralbankskonto hos den sindande
nationella centralbanken.

Den tidpunkt nir den sindande nationella centralbanken
eller ECB har utfort debiteringen enligt a skall kallas
avvecklingstidpunkt. For nationella RTGS-system som
anvinder ett forfarande for reservering av medel skall
avvecklingstidpunkten vara den tidpunkt dd reservering
av medel sker enligt vad som sidgs i artikel 3 e 3.

Vad den sidndande deltagaren betriffar skall en betalning,
inom ramen for denna riktlinje, anses slutgiltig (enligt
definitionen i artikel 1 i denna riktlinje) vid avvecklings-
tidpunkten, dock utan att detta paverkar bestimmelserna
om odterkallerlighet i artikel 3 e 3.

d) Skyldigheter for den mottagande nationella

centralbanken eller ECB
1. Kontroll

Den mottagande nationella centralbanken eller ECB skall
utan drojsmél kontrollera alla uppgifter i betalningsor-
dern som dr nodvindiga for att en korrekt kreditering
skall kunna goras av den mottagande deltagarens RTGS-
konto (inbegripet den unika identifikationskoden, sd att
inte samma betalning krediteras flera gdnger). Den
mottagande nationella centralbanken eller ECB skall inte
verkstilla en betalningsorder som den vet har lagts in av
misstag eller mer 4n en gang. Den skall underritta den
sindande nationella centralbanken eller ECB om alla
sddana betalningsorder och alla mottagna betalningar
enligt sddana betalningsorder (och skall utan drojsmal
returnera sddana mottagna betalningar).
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2. Avveckling

Nir den mottagande nationella centralbanken eller ECB
har kontrollerat att en betalningsorder dr giltig pd det
satt som beskrivs under punkt 1, skall den utan drojsmal

a) debitera den sindande nationella centralbankens eller
ECB:s centralbankskonto hos den mottagande natio-
nella centralbanken eller ECB med betalningsorderns
belopp,

b) kreditera den mottagande deltagarens RTGS-konto
med betalningsorderns belopp och

c) skicka en bekriftelse till den sindande nationella
centralbanken eller ECB.

Vad den mottagande deltagaren betraffar skall en betal-
ning, inom ramen for denna riktlinje, anses slutgiltig
(enligt definitionen i artikel 1 i denna riktlinje) ndr den
mottagande deltagarens RTGS-konto krediteras enligt b,
dock utan att detta pdverkar bestimmelserna om odter-
kallerlighet i artikel 3 e 3.

e) Overgdng av ansvaret for betalningsorder

Ansvaret for verkstillandet av en betalningsorder skall
overgd till den mottagande nationella centralbanken eller
ECB nir den sindande nationella centralbanken eller ECB
erhéller en bekriftelse frin den mottagande nationella cen-
tralbanken eller ECB.

f) Bestimmelser om storningar
1. Rutiner vid storningar.

Varje nationell centralbank skall folja de rutiner for
hantering av driftsstérningar som antagits av ECB-rddet
och se till att dess nationella RTGS-system foljer dessa
rutiner. ECB skall se till att motsvarande giller for ECB:s
betalningsmekanism.

2. Kompletterande atgirder for oforutsedda hindelser

Varje nationell centralbank skall se till att dess nationella
RTGS-system och dess rutiner uppfyller anvindarkraven
for de kompletterande datgirder for oforutsedda
hindelser som avses i punkt a ovan liksom de villkor
och rutiner som antagits av ECB-radet. ECB skall se till
att motsvarande giller for ECB:s betalningsmekanism.

g) Forhdllandet till leverantdoren av nidttjinster

1. Alla de nationella centralbankerna och ECB skall vara
anslutna till eller ha kontaktpunkt mot leverantéren av
nattjanster.

2. Varken de nationella centralbankerna eller ECB skall ha
nagot ansvar gentemot varandra for brister hos leveran-
toren av ndttjanster. Om en nationell centralbank eller
ECB har lidit skada skall banken sjilv ansvara for att
utkrdva eventuellt skadestind av leverantoren av nit-
tjanster. En nationell centralbank skall ddrvid framstilla
sitt skadestdndsansprdk genom ECB.

Artikel 5
Sikerhetsbestimmelser

Varje nationell centralbank skall folja bestimmelserna i Targets
sikerhetssystem och sakerhetskrav samt se till att dven dess

nationella RTGS-system foljer dem. ECB skall se till att motsva-
rande giller for ECB:s betalningsmekanism.

Artikel 6
Revision

ECB:s och de nationella centralbankernas internrevisorer skall
granska efterlevnaden av de funktionsmissiga, tekniska och
organisatoriska krav, inbegripet sikerhetskrav, som uppstillts
for de komponenter och arrangemang inom Target som avses i
denna riktlinje.

Artikel 7
Ledning

1.  Behorigheten att leda, administrera och kontrollera Target
skall tillkomma ECB-radet. ECB-radet skall ha ritt att bestimma
pa vilka villkor andra system for grinsoverskridande betal-
ningar dn RTGS-system far utnyttja Targets grinsoverskridande
faciliteter eller anslutas till Target.

2. ECB-rddet skall bitrddas av Kommittén for betalnings- och
avvecklingssystem (PSSC) i alla drenden som har anknytning till
Target-systemet. For sddana drenden skall kommittén inritta en
undergrupp bestdende av nationella centralbanksrepresentanter
som foretrider de nationella RTGS-systemen.

3. ECB:s Target-samordnare och de nationella centralban-
kernas avvecklingsansvariga skall svara for den dagliga driften
av Target.

— Varje nationell centralbank och ECB skall utse en avveck-
lingsansvarig med uppgift att administrera och 6vervaka det
nationella RTGS-systemet respektive, vad ECB betriffar,
ECB:s betalningsmekanism.

— De avvecklingsansvariga skall svara for den dagliga driften
av det nationella RTGS-systemet respektive ECB:s betal-
ningsmekanism och for hantering av onormala situationer

och fel.

— ECB skall utse ECB:s Target-samordnare, som skall ha till
uppgift att skota den dagliga driften av Targets centrala
funktioner.

Artikel 8
Force majeure

De nationella centralbankerna och ECB skall inte ha ndgot
ansvar for underldtenhet att fullgora skyldigheter enligt denna
riktlinje i den mén och under den tid som det 4r omojligt att
fullgora skyldigheterna i fraga eller fullgorandet av dem avbryts
eller forsenas pd grund av hindelser vars orsak ligger utom
rimlig kontroll (inbegripet exempelvis fel eller funktionsstor-
ning i utrustning, hindelser utanfor ménsklig kontroll, naturka-
tastrof, strejk eller arbetsmarknadskonflikt). Vad som sigs ovan
skall dock inte paverka skyldigheten att se till att den backup-
utrustning som krévs i den hér riktlinjen finns pa plats och att
trots en force majeure-situation s ldngt mojligt folja de rutiner
for driftsstorningar som avses i artikel 4f. Alla rimliga
anstrangningar skall goras for att férsoka minska skadeverk-
ningarna av varje sddan forte majeure-situation medan den

foreligger.
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Artikel 9
Tvistlgsning

1. Utan att det paverkar ECB-radets rittigheter skall en tvist
mellan nationella centralbanker eller mellan en nationell cent-
ralbank och ECB med anknytning till Target, som inte kan
16sas genom Overenskommelse mellan parterna, anmdlas till
ECB-rddet och hinskjutas for forlikning till Kommittén for
betalnings- och avvecklingssystem i artikel 7.2.

2. Vid en sddan tvist mellan nationella centralbanker eller
mellan en nationell centralbank och ECB skall parternas
inbordes rattigheter och skyldigheter med anknytning till betal-
ningsorder som verkstillts genom Target och till andra fragor
som ber6rs i denna riktlinje faststillas i) enligt de regler och
forfaranden som avses i denna riktlinje och dess bilagor samt ii)
enligt lagen i den medlemsstat dir den mottagande nationella
centralbanken eller ECB har sitt site ndr det giller tvister
rorande gransoverskridande betalningar genom interlinkmeka-
nismen.

Artikel 10
Slutbestimmelser

Denna riktlinje riktar sig till de deltagande medlemsstaternas
nationella centralbanker.

Denna riktlinje skall trida i kraft den 7 juni 2001.

Fran och med den dagen skall riktlinje ECB/2000/9 upphora att
gilla och ersittas med den hir riktlinjen.

Denna riktlinje skall offentliggoras i Europeiska gemenskapernas
officiella tidning.

Utfirdat i Frankfurt am Main den 26 april 2001.

For ECB-rddet
Willem F. DUISENBERG
Ordforande
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BILAGA 1
NATIONELLA RTGS-SYSTEM

Medlemsstat Systemets namn Avvecklande organ Ort

Belgien Electronic Large-value Interbank Payment System (ELLIPS) Banque Nationale de Belgique/ | Bryssel
Nationale Bank van Belgié

Tyskland Euro Link System (ELS) Deutsche Bundesbank Frankfurt
Grekland Hellenic Real-time Money Transfer Express System (HERMES) Bank of Greece Aten
Spanien Servicios de Liquidacién del Banco de Espafia (SLBE) Banco de Espaiia Madrid
Frankrike Transferts Banque de France (TBF) Banque de France Paris
Irland Irish Real-time Interbank Settlement System (IRIS) Central Bank of Ireland Dublin
Italien Banca d'ltalia Regolamento Lordo (BI-REL) Banca d'talia Rom
Luxemburg Luxembourg Interbank Payment Systems (LIPS-Gross) Banque centrale du Luxembourg | Luxemburg
Nederlinderna TOP De Nederlandsche Bank Amsterdam
Osterrike Austrian Real-time Interbank Settlement System (ARTIS) Oesterreichische Nationalbank Wien
Portugal Sistema de Pagamentos de Grandes Transacgdes (SPGT) Banco de Portugal Lissabon
Finland Bank of Finland (BoF) Suomen Pankki Helsingfors
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BILAGA 11
AVGIFTER FOR INHEMSKA BETALNINGAR

Priset for inhemska RTGS-6verforingar i euro kommer édven fortsittningsvis att bestimmas nationellt, med beaktande dels
av principerna om kostnadstickning, oppenhet, insyn och icke-diskriminering, dels av det faktum att inhemska och
gransoverskridande Overforingar i euro bor kosta ungefir lika mycket, sd att euroomradets penningmarknad i praktiken
utgor en enda marknad.

De nationella RTGS-systemen skall redovisa sina avgifter for ECB, for alla ovriga deltagande nationella centralbanker, for
deltagare i nationella RTGS-system och for Gvriga berorda parter.

Metoderna for att berdkna kostnaderna for nationella RTGS-system kommer att harmoniseras i lamplig utstrickning.

BILAGA III
AVGIFTER FOR GRANSOVERSKRIDANDE BETALNINGAR

Avgifterna (exklusive moms) for gransoverskridande betalningar genom Target mellan direktdeltagare kommer att baseras
pad hur ménga transaktioner den berorda deltagaren sinder inom ett och samma RTGS-system.

Avgifterna ar foljande:

— 1,75 euro for var och en av de forsta 100 transaktionerna under en madnad,
— 1.00 euro for var och en av de dirpd foljande 900 transaktionerna under en ménad,
— 0,80 euro for varje transaktion utéver 1 000 under en méanad.

Den volym som ligger till grund for tillimpningen av de fallande avgifterna enligt taxan ovan ir antingen det antal
transaktioner som laggs in av en och samma juridiska enhet inom ett och samma RTGS-system eller de betalningstransak-
tioner som av olika enheter liggs in for verstillande genom ett och samma avvecklingskonto.

Tillimpningen av avgiftstaxan kommer aterkommande att ses over.

Avgifter tas endast ut av den sindande nationella centralbanken eller ECB av sindande deltagare i det nationella
RTGS-systemet eller ECB:s betalningsmekanism. Den mottagande nationella centralbanken eller ECB tar inte ut nigon
avgift av mottagande deltagare. Ingen avgift kommer att tas ut for oveforingar mellan centralbanker, dvs. dir den
sindande nationella centralbanken eller ECB agerar for egen rdkning.

Avgifterna kommer att ticka eventuell koplacering av betalningsordern, debitering av avsindaren, kreditering av den
mottagande nationella centralbankens eller ECB:s centralbankskonto hos den sindande nationella centralbanken eller ECB,
oversiandande av begdran om betalningsavvecklingsmeddelande (payment settlement message request, PSMR) via interlinkme-
kanismens ndt, debitering av den sindande nationella centralbankens eller ECB:s centralbankskonto hos den mottagande
nationella centralbanken eller ECB, kreditering av RTGS-deltagaren, 6versindande av underrittelse om betalningsavveck-
lingsmeddelande (payment settlement message notification, PSMN) via interlinkmekanismens nit och formedling av betal-
ningsmeddelandet till RTGS-deltagaren eller mottagaren samt eventuell bekriftelse av avvecklingen.

Avgifterna for gransoverskridande betalningar genom Target ticker inte kostnaden for teleforbindelsen mellan avsindaren
och det nationella RTGS-system i vilket avsindaren ir deltagare. Avgiften for denna telférbindelse kommer dven
fortsattningsvis att betalas enligt de inhemska reglerna.

De nationella RTGS-systemen fér inte ta ut nagon avgift for omrakning av 6verforingsorder fran den nationella valutan till
euro eller tvirtom.

RTGS-systemen fér ta ut extraavgifter for sina eventuella tilliggstjanster (t.ex. mojligheten att limna in betalningsorder pa
papper).

Mojligheten att ta ut olika avgifter beroende pé nir en betalningsorder verkstills kommer att dvervigas pé grundval av de
erfarenheter som gors nir systemet 4r i drift.
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BILAGA IV

OPETTIDER FOR TARGET

Target och foljaktligen dven de nationella centralbanker och nationella RTGS-system som deltar i eller dr anslutna till
Target skall tillimpa nedanstdende regler for oppettider.

1.
2.
3.

Referenstid for Target skall vara "ECB-tid”, vilket definieras som lokal tid pd den plats dir ECB har sitt site.
Target kommer att ha en gemensam oppettid mellan 07.00 och 18.00.
Oppethéllande fére 07.00 & méjligt, forutsatt att ECB har fitt en anmilan ddrom,

i) av inhemska skal (t.ex. for att underldtta avveckling av virdepapperstransaktioner, avveckla saldon i nettoavveck-
lingssystem eller avveckla andra inhemska transaktioner, t.ex. grupper av transaktioner som de nationella central-
bankerna lagger in i RTGS-systemen under natten), eller

ii) av ECBS-relaterade skal (t.ex. pd dagar ndr exceptionella betalningsvolymer vintas eller for att minska vixelkurs-

risken vid avveckling i samband med formedlingen av euroledet i valutamarknadsaffirer som inbegripet asiatiska
valutor).

. En timme fore den vanliga stangningstiden kommer Target att ha betalningsstopp for kundbetalningar (bade inhemska

och grinsoverskridande), varefter den dterstdende tiden kommer att anvindas enbart for interbankbetalningar (bade
inhemska och grinsoverskridande) med syftet att Gverfora likviditet mellan deltagare. Som kundbetalningar riknas
betalningsmeddelanden i formatet MT100 och likvirdiga inhemska meddelandeformat (for vilka MT100 skulle
anvindas vid gransoverskridande overforing). De narmare villkoren f6r genomférandet av regeln om betalningsstopp
klockan 17.00 for inhemska betalningar kommer att faststillas av varje enskild nationell centralbank i samarbete med
bankerna i det berdrda landet. De nationella centralbankerna fir forsitta att férmedla sddana inhemska kundbetal-
ningar som stod i k6 klockan 17.00.
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BILAGA V

FORTECKNING OVER GODTAGBARA SAKERHETER UTANFOR EUROOMRADET

Enligt artikel 3 f 3 och artikel 3 g i Target-riktlinjen fir en nationell centralbank i en deltagande medlemsstat som sikerhet
for intradagskredit anvinda vissa virdepapper i medlemsstater som inte har infort euro, forutsatt att den nationella
centralbanken redovisar sin avsikt att anvidnda de ber6rda virdepappren i det syftet och att ECB ger sitt forhandsgodkin-

nande:

Deltagande nationell centralbank

Godtagbara virdepapper

DEUTSCHE BUNDESBANK

Danska statsobligationer och bostadsobligationer

Svenska statsobligationer, statsskuldvixlar och bostadsobliga-
tioner

Brittiska statsobligationer (gilt-edged securities)
Brittiska statsskuldvaxlar

BANCO DE ESPANA

Brittiska statsobligationer (gilt-edged securities)
Brittiska statsskuldvaxlar

BANQUE DE FRANCE

Danska statsobligationer och bostadsobligationer

Svenska statsobligationer, statsskuldvixlar och bostadsobliga-
tioner

Brittiska statsobligationer (gilt-edged securities)
Brittiska statsskuldvaxlar

CENTRAL BANK OF IRELAND

Brittiska statsobligationer (gilt-edged securities)
Brittiska statsskuldvaxlar

BANQUE CENTRALE DU LUXEMBOURG

Danska statsobligationer och bostadsobligationer

DE NEDERLANDSCHE BANK NV

Danska statsobligationer och bostadsobligationer

Svenska statsobligationer, statsskuldvixlar och bostadsobliga-
tioner

FINLANDS BANK/SUOMEN PANKKI

Danska statsobligationer och bostadsobligationer

Svenska statsobligationer, statsskuldvixlar och bostadsobliga-
tioner

Brittiska statsobligationer (gilt-edged securities)
Brittiska statsskuldvaxlar




